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Abstract

This thesis provides the translation of two specialized articles around the topic of green

finance.

Green finance, or sustainable finance, is a branch of finance within the concept of
sustainability and aims to mobilize capital directed towards sustainable projects, in the field of
environmental and also social protection, through the use of specific financial means and strategies.
In 2020, were celebrated the five years since the signing of the Paris Agreement of December 12,
2015 (which became effective on November 4, 2016 and was adopted by 196 states), consolidating

the need and the pressure for the creation of means to protect the environment from global warming.

It is precisely in such a context that green finance steps in. This thesis aims to provide the
reader with an overview of what green finance actually is, what it consists of and how the nations of
the Asian continent, especially China, are moving towards its more correct and efficient
implementation. The uncertainties and difficulties surrounding green finance will be discussed, as

well as the importance of a close collaboration between government and private entities.

There will be an overview of some successful financial maneuvers, policies, regulations and
case studies that can be used as a useful perspective. The first article translated offers a comprehensive
outlook on green investment in Asia, while the second one focuses strictly on the Chinese scenario

and highlights the uncertainties around the very meaning of green finance and its abuses.
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PREFAZIONE

La presente tesi propone la traduzione di due articoli specialistici riguardanti 1’ambito
della finanza verde. La green finance, chiamata anche con i nomi di finanza verde o finanza
sostenibile, & una branca della finanza all’interno del concetto della sostenibilita e ha come
obiettivo la mobilitazione di capitali diretti verso progetti sostenibili, nel campo della
salvaguardia ambientale e sociale, attraverso I’utilizzo di mezzi e manovre finanziarie specifiche.
Nel 2020 sono stati celebrati i cinque anni dalla sottoscrizione dell’Accordo di Parigi del 12
dicembre 2015 (entrato in vigore il 4 novembre 2016, adottato da 196 Stati), consolidando la
necessita e la pressione per la creazione di mezzi volti alla salvaguardia dell’ambiente e al

surriscaldamento mondiale. E proprio in tale contesto che si inserisce la green finance.

La propensione per tale argomento proviene da un interesse personale riguardo le
tematiche ambientali. La scelta di focalizzare la presente discussione sul lato economico e
finanziario della sostenibilita & data dalla mera curiosita di ricercare metodi che possano andare
concretamente a influenzare le attuali condizioni ambientali e che possano cosi contribuire a

ridurre significativamente I’impronta ecologica.

In sintonia con la motivazione sopra riportata, la recente celebrazione dei cinque anni dalla
sottoscrizione dell’ Accordo di Parigi del 12 dicembre 2015 e le manifestazioni organizzate da
attivisti ambientalisti, con Greta Thunberg tra i piu noti e recenti, hanno riportato alle menti
collettive la necessita impellente di azioni concrete da parte dei governi delle varie nazioni del

mondo.

L’obiettivo di questa tesi & quello di fornire a chi legge un quadro generale su cosa
effettivamente sia la finanza verde, in cosa consiste e come le nazioni del continente asiatico,

Cina compresa, si stanno muovendo verso la sua piu corretta ed efficiente implementazione.

In questo primo capitolo verranno discusse le incertezze e le difficolta che circondano la
finanza verde, nonché I’importanza della stretta collaborazione tra governo e realta private.
Inoltre, sara fatto spazio a determinate manovre finanziare, politiche, regolamentazioni e studi di

caso che hanno riscontrato successo e che, dunque, possono essere utilizzati come riferimento.

Le traduzioni dei due articoli scelti, con relativi commenti traduttologici e glossari,

verranno forniti nel secondo capitolo.

In conclusione, ritengo interessante gettar luce su un sito web che tratta esclusivamente di

finanza verde a livello internazionale e sotto diversi aspetti. Il sito in questione ha il nome di
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Green Finance Platform ed e stata una tra le piattaforme grazie alla quale ho potuto trarre

informazioni e materiale sull’argomento oggetto di discussione. Green Finance Platform offre
I’opportunita di scoprire informazioni finanziarie, divise in 49 settori e temi, di 193 nazioni e
permette di scaricare file formato PDF di svariati testi, report e studi di caso, tutti accuratamente

aggiornati.

Parlando della Green Finance Platform, ritengo opportuno gettar luce su di un volume
che ho potuto reperire tramite questa piattaforma. 1l testo in questione e identificabile con il nome
Asian Development Bank, Financing Clean Energy in Developing Asia uno ed e stata una fonte
particolarmente preziosa durante tutta la stesura del primo capitolo della presente tesi, nonché
base principale per la mia personale formazione in merito alla finanza verde in Asia. Asian
Development Bank, Financing Clean Energy in Developing Asia offre un resoconto dell’intera
situazione finanziaria verde nell’intera regione asiatica, espone chiaramente attraverso confronti
con dati di anni precedenti possibili sviluppo per uno sviluppo verde sostenibile. Inoltre, il volume
illustra il contributo finanziario della banca Asian Development Bank nel territorio asiatico e

arricchisce i dati riportati avvalendosi di numerose esperienze pratiche effettuate sul campo.


https://www.greenfinanceplatform.org/about-us
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CAPITOLO PRIMO

1. Definire green finance

In questa prima sezione verra fornita un’introduzione al tema trattato, offrendo una
definizione del termine “finanza verde”. A seguire si andra a coprire con sguardo generale

la situazione degli investimenti finanziari green nei paesi asiatici, Cina compresa.

Green finance, finanza verde o anche finanza sostenibile, rappresenta un tipo di
finanza che e ancora piuttosto giovane e di cui non e ancora stato scoperto il massimo
potenziale. Come molti studiosi hanno evidenziato, dare una definizione chiara di cosa
effettivamente sia la finanza verde & ancora complesso e in molte parti lacunoso, tuttavia,
i tre studiosi Dayong Zhang, Zhiwei Zhang e Shunsuke Managi ne hanno fornito una
definizione che a grandi linee delinea gli ideali e gli scopi che muovono azioni finanziarie

verdi. Con il termine “finanza verde” i tre studiosi descrivono:

Un approccio di gestione del capitale che unisce profitto economico alla salvaguardia
dell’ambiente. Incoraggia finanziamenti o investimenti in progetti che forniscono benefici economici e che
allo stesso tempo favoriscono la sostenibilita ambientale. Le motivazioni dietro I’implemento di una finanza

verde vanno dagli incentivi finanziari al desiderio di preservare il pianeta, oppure possono essere una

combinazione di entrambe.

Stando alla definizione sopra riportata, la green finance viene delineata come un
movimento di capitali, provenienti sia da investitori pubblici, quali aziende statali e lo
stesso governo, che privati, ovvero le piccole e medie imprese private. La green finance
non si occupa solo di fornire una piattaforma per gli investimenti, ma fa anche in modo
che il flusso generato porti alla creazione di valore economico agli attori coinvolti, generi

un impatto positivo sull’ambiente e assicuri continuita di finanziamenti.

! Wang Yao, Zhi Qiang, “The Role of Green Finance in Environmental Protection: Two Aspects of Market Mechanism
and Policies”, Energy Procedia, 2016, cit. in Peterson K. Ozili, “Digital Finance, Green Finance and Social Finance: Is There
a Link?”, Financial Internet Quarterly, 2021, pp. 5-6.
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In base a quanto detto, si deduce I’importanza di mettere in atto strumenti e
strategie (es. green bonds, green banks, nuove politiche, politiche fiscali, banche centrali
verdi e fondi verdi comunitari) capaci di attirare investitori attraverso la promessa di un
ritorno economico e, allo stesso tempo, efficaci nella riduzione dell’impronta ecologica.
In aggiunta, dalla definizione fornita risalta una forte necessita non solo di misure che
facilitino la collaborazione tra settore pubblico e privato, ma anche, e soprattutto, di
regolamentazioni di rifermento accessibili e omogenee per tutti i paesi. Come si potra
osservare nelle sezioni successive, sono proprio queste alcune tra le questioni che
rallentano un insediamento stabile della finanza verde e delle misure sostenibili nei

mercati asiatici e mondiali.

In conclusione, la finanza verde € un mezzo fondamentale attraverso il quale e
possibile intraprendere un percorso di sviluppo sostenibile. Questo particolare tipo di
finanza & in grado di ridurre le emissioni di anidride carbonica proprio perché offre
sostegno a organizzazioni ecologiche, aiuta i soggetti coinvolti a ridurre i possibili rischi
e gli alti costi delle green policies, rendendo i progetti per lo sviluppo sostenibile piu

accessibili e convenienti. 2

2. Sguardo al panorama finanziario sostenibile asiatico e cinese

Al fine di salvaguardare il pianeta, si vede necessaria la collaborazione attiva di
tutti quei paesi appartenenti al continente asiatico, e il conseguente bisogno di sostanziali
finanziamenti, in ambito della produzione e della capacita produttiva di energie
rinnovabili. Infatti, stando ai dati riportati dalla Asian Development Bank (ADB),
organizzazione internazionale che si occupa di “ridurre le condizioni di poverta in Asia e
nel Pacifico attraverso uno sviluppo ecologicamente sostenibile™®, i paesi dell’ Asia e del

Pacifico producono circa la meta delle emissioni di carbonio di tutto il mondo con

2Kvéton Viktor, Horak Petr, “The Effect of Public R&D Subsidies on Firms' Competitiveness: Regional and Sectoral
Specifics in Emerging Innovation Systems”, Applied Geography, 2018, pp. 94, 119,129, cit. in Muhammad Asif Khan,
Hammad Riaz, Masood Ahmed et al., “Does Green Finance Really Deliver What Is Expected? An Empirical Perspective”,
Borsa Istanbul Review, 2021, p. 3.
3 Asian Development Bank, Green Climate Fund, 2020, cit. in Muhammad Asif Khan, Hammad Riaz, Masood Ahmed et
al., op. cit., p. 6.
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fabbisogni energetici soddisfatti all’85% da carburanti fossili, rendendo [I’attuale
situazione non solo insostenibile nel lungo periodo, ma anche potenzialmente pericolosa
per gli stessi paesi a livello economico. In aggiunta, un decimo della popolazione nel
territorio asiatico non ha accesso a fonti di energia ed e costretta a tollerare un
inquinamento atmosferico non affatto trascurabile; tutt’oggi sono ancora molte le persone
che fanno uso di biomassa tradizionale (legna da ardere, carbone, residui agricoli e letame)

per cucinare e riscaldarsi.*

In questo scenario, molti paesi hanno espresso il desiderio di percorrere un
cammino verso la sostenibilita ed essere cosi in linea con le direttive dell’Accordo di
Parigi. | governi asiatici e del Pacifico hanno stabilito che entro il 2030 intere popolazioni
avranno accesso a risorse di energia pulita, andando cosi a concretizzare una tappa molto
importante dal punto di vista della sostenibilita sociale e ambientale. Questo, non solo
servira da spinta verso la ricerca di nuove fonti sostenibili e nuovi mercati dell’energia piu
stabili e sicuri, ma fara anche si che vengano rispettati gli Obiettivi di sviluppo sostenibile

(SDGs) e quelli sulla mitigazione del gas serra (GHG) dettati dall’ Accordo di Parigi.

Tra i paesi che hanno espresso la volonta di intraprendere un percorso di sviluppo
sostenibile, si distinguono il Giappone, la Repubblica di Corea e la Repubblica Popolare
Cinese, i quali hanno annunciato di raggiungere la neutralita di emissioni carboniche
rispettivamente tra il 2050 e il 2060. In particolare, la Repubblica di Corea ha gia reso
pubblica la sua strategia per il raggiungimento delle zero emissioni, annoverandosi come

il primo paese asiatico ad aver gia elaborato un piano concreto.®

Procediamo ora ad osservare se e come I’approvvigionamento energetico da fonti
rinnovabili nella regione asiatica abbia subito cambiamenti nell’arco di tempo tra il 2000
e il 2018. Gettare uno sguardo agli eventuali cambiamenti nei settori della produzione di
energia rinnovabile in Asia ci aiutera, non solo a capire la rilevanza dei finanziamenti
effettuati in tale ambito nel corso degli anni, ma anche ad osservare la velocita di
diffusione del mercato della finanza verde, formare aspettative per gli sviluppi futuri e

individuare aspetti che necessitano di miglioramento.

4 Asian Development Bank, Financing Clean Energy in Developing Asia, Bambang Susantono; Yongping Zhai; Ram M.
Shrestha; Lingshui Mo (a cura di), 2021, p. 1.

5/d., pp. 6-8.
6d., p.31.
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Tra il 2000 e il 2018 si e registrato un incremento complessivo in termini di
consumo totale di energia, con un impiego di bioenergia’ in diminuzione, fatta eccezione
per il Giappone e per I’Asia orientale, e una forte crescita nei consumi di energia solare
ed eolica. Nel complesso, le percentuali della produzione di energia rinnovabile sono

aumentate in tutti i paesi, ad esclusione dell’ Asia centrale e meridionale.

Di seguito sono riportate informazioni fornite dalla Asian Development Bank
riguardanti i singoli tipi di energia rinnovabile che i governi asiatici hanno sfruttato

durante il periodo di tempo compreso tra il 2010 e il 2018:8

- In Asia la produzione di energia solare & aumentata del 54%, andando da piu
di 5.3 terawattora (TWh) nel 2010 a 292 TWh nel 2018, rivendicando piu della
meta della produzione mondiale di energia solare, dove la Cina possiede circa
1’84% di pannelli fotovoltaici installati.

- L’energia eolica ha quintuplicato la sua produzione, andando da 71 TWh nel
2010 a 440 TWh in 2018.

- L’energia idroelettrica nel 2018 vantava il 67% di tutta la produzione

energetica rinnovabile in Asia, con un incremento registrato del 50%.

- Labioenergia rappresenta il 6% della produzione totale di energia rinnovabile

asiatica nel 2018.

- Il geotermico nel 2018 registra 26 TWh.

Stando ai dati riportati sopra, 1’energia idroelettrica & al primo posto in quanto a
quantita energetica prodotta. Tuttavia, entro il 2030 e il 2040 é previsto un sostanziale
aumento della produzione di energia solare, fino a superare i numeri dell’idroelettrico.
Nello stesso periodo, anche la produzione di energia eolica assistera ad un considerevole

aumento produttivo, posizionandosi al secondo posto dopo il fotovoltaico. Non solo,

7 Con il termine “bioenergia” si intende I'energia prodotta dalla biomassa, ovvero quell’energia che si ricava attraverso
il processo di conversione di prodotti naturali, principalmente di origine vegetale, quali residui agricoli e forestali, in
energia rinnovabile.
8 Susantono, et al. (a cura di), op. cit., pp. 11-18.
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1’Asian Development Bank afferma che entro il 2050 le quote del fotovoltaico e dell’eolico

rappresenteranno 1°80% di tutta la produzione di energia rinnovabile.’

In questo contesto la Repubblica Popolare Cinese vanta la produzione di energia
eolica piu alta tra i paesi asiatici e, anche quando la sua crescita subira rallentamenti, si

stima che la sua posizione leader verra conservata sino al 2040.

Dall’altro lato, oltre ad aver preso atto dell’aumento nella produzione di energie
rinnovabili (fotovoltaico, eolico, idroelettrico, biomasse, geotermico, ecc.) registratosi
dell’ultimo ventennio circa, & necessario prestare attenzione anche all’enorme potenziale
energetico non attualmente utilizzato. Infatti, ad oggi il potenziale delle energie
rinnovabili viene sfruttato in maniera troppo “frugale”, basti pensare che la percentuale
dello sfruttamento attuale del potenziale minimo di energia solare va dallo 0,01%
(Indonesia, Kazakistan, Repubblica Democratica Popolare del Laos e Myanmar) al
35,36% (Giappone).1©

Dunque, quanto detto va ad evidenziare come negli ultimi venti anni sia
effettivamente avvenuto un cambiamento nel settore della produzione energetica,
osservando un aumento di investimenti nel rinnovabile che e destinato ad aumentare
ancora di piu negli anni futuri. Dall’altro lato, si &€ anche potuto notare il grande e
inutilizzato potenziale di sviluppo racchiuso nelle energie rinnovabili e, allo stesso tempo,
si presagisce I’importante bisogno di sviluppare metodi di conservazione energetica piu
avanzati, aprendo cosi le porte alla discussione riguardo il possibile contributo delle nuove

tecnologie in campo della sostenibilita ambientale.

In conclusione, le informazioni riportate in questa sezione riguardanti il panorama
asiatico in rapporto alla produzione e al consumo di energie rinnovabili, dimostrano che,
come gia sostenuto dall’Agenzia Internazionale dell’Energia (IEA, International Energy
Agency) in “Net Zero Emission by 2050” ( “NZE”), nei prossimi 2-3 decenni sara tassativo
registrare un sostanziale incremento della produzione e della capacita produttiva installata
delle fonti rinnovabili discusse, se si desidera raggiungere 1’obbiettivo neutralita

carbonica, come secondo I’ Accordo di Parigi.!!

%1d., pp. 30-33.
10 Susantono, et al. (a cura di), op. cit., p. 11.
1 |nternational Energy Agency IEA, World Energy Outlook 2020, IEA, Paris, 2020, cit. in edited by Susantono, et al. (a
cura di), op. cit., p.31.
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3. Settore privato e digital finance

Proprio perché la finanza verde rappresenta ancora un campo finanziario allo stato
embrionale, svariate sono le sfide e gli ostacoli che si presentano nel percorso di uno
sviluppo sostenibile e a cui gli studiosi esperti del campo stanno cercando di trovare
risposta. In questa sezione due aspetti in particolare vengono presentate: la partecipazione

del settore privato e I’implementazione delle nuove risorse tecnologiche.

3.1. La partecipazione del settore privato

La grande maggioranza di finanziamenti volti al supporto di progetti verdi vede
ancora oggi il settore pubblico come I’emittente principale. A tal proposito, la Asian
Development Bank afferma che quasi il 100% dei prestiti effettuati dalla banca in materia
di energia elettrica sono stati erogati da enti pubblici.'?> Questo sta a significare che il
settore pubblico si fa interamente carico della messa in moto di metodi per la raccolta di
finanziamenti e della promozione dei progetti verdi. Se, da una parte, il settore pubblico
ha proprio il compito di sostenere e facilitare operazioni particolari come quelle a basso
impatto ambientale, fornire sufficienti regolamentazioni e gestire accordi di scambio
energetico tra paesi, regioni e piccole aree appartenenti allo stesso stato, dall’altro lato e
evidente la grande assenza partecipativa da parte del settore privato e le sue inevitabili

ripercussioni negative.

Questo forte squilibrio va ad influenzare negativamente lo sviluppo di un mercato
finanziario verde, in quanto i governi dei vari paesi non riescono a far fronte all’intero
carico di investimenti necessario a promuovere progetti verdi e, conseguentemente,
dirigersi verso uno sviluppo sostenibile. Nella situazione attuale, il settore privato e
carente in personale specializzato dovuto al fatto che quest’ultimo viene mandato ad
assistere la progettazione e I’'implementazione di progetti verdi in larga scala. Il grande

deficit di personale specializzato che dovrebbe idealmente essere fornito dalle imprese

12 Susantono, et al. (a cura di), op. cit., p. 61.
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private si ripercuote negativamente, non solo sottraendo risorse al pubblico per poter
finanziare grandi progetti verdi, ma soprattutto rendendo impossibile la realizzazione di
quei progetti di media e piccola scala che vanno a coinvolgere positivamente gli abitanti
delle aree rurali e di quelle aree pitu remote che faticano ad accedere a condizioni di vita

rispettabili.

Infatti, come precedentemente affermato, i 14 paesi in via di sviluppo membri della
Asian Development Bank (DMCs, developing member countries) situati nella regione del
Pacifico e molti tra i quali sono collocati su isole dalle modeste dimensioni, si trovano in
uno stato di fragilita economica non trascurabile. Tali paesi dipendono fortemente
dall’energia prodotta dai combustibili fossili, energia dai costi estremamente elevati
nonostante 1’erogazione di sussidi, soggetti ad aumenti ancora piu importanti se si
calcolano i costi dei trasporti per raggiungere aree pili lontane come le isole.'® La precaria
realta vissuta dai DMCs trarrebbe incredibile beneficio dalla buona riuscita di piccoli
progetti verdi localizzati e finanziati da entita private. Tuttavia, il settore privato non
sembra interessato ad avviare alcun progetto in quanto i progetti attuabili sarebbero di
piccola scala e porterebbero un profitto troppo basso rispetto ai possibili rischi. Le
incertezze che allontanano il settore privato dal finanziamento di progetti verdi sono: gli
alti costi delle transazioni, i rischi sulla disponibilita di moneta estera, la particolarita del
territorio, i lunghi tempi di compimento dei singoli progetti e il timore che i governi dei

paesi possano revocare gli incentivi offerti.

Lo scenario appena illustrato rappresenta un’occorrenza comune quando si parla
di possibili investimenti provenienti dal settore privato. In casi del genere & possibile
stimolare I’interesse del settore privato tramite determinate strategie. Di seguito sono
fornite alcune tra le soluzioni che possono incoraggiare la partecipazione di questo
particolare settore.

- Il timore degli alti costi delle transazioni pud essere mitigato facendo ricorso
alla Technical assistance (TA), messa a disposizione dalla Asian Development
Bank, e che consiste in servizi di consulenze atte a diminuire i costi delle

transazioni. * In questo modo le imprese private hanno la possibilita di

13 Susantono, et al. (a cura di), op. cit., p. 56.

Y14, p. 69.
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navigare il nuovo mercato finanziario e le sue regolamentazioni con piu

sicurezza, velocizzando gli step di implementazione dei vari progetti.

- I rischi sulla disponibilita di moneta estera possono essere ridotti tramite la
riforma di politiche che regolano gli investimenti diretti esteri.’® Questo tipo di
riforma € estremamente importante perché faciliterebbe lo scambio e il
supporto tra paesi. Avere politiche che regolano investimenti esteri andrebbe a
soddisfare il forte bisogno di standard a cui far riferimento in un nuovo

mercato finanziario quale quello della finanza verde.

- 1l coinvolgimento di banche centrali faciliterebbe lo sviluppo di strumenti
appropriati al mercato verde; I’emissione di informative e linee guida relative
alla concessione di prestiti a progetti energetici a basse emissioni di carbonio
costituirebbe una buona opportunita per il settore privato.'®

- Il Pacific Renewable Energy Program (PREP) € un programma che offre $100
milioni per incoraggiare gli investimenti del settore privato e compensare i

rischi dei progetti verdi.t’

- L’utilizzo di Green Benefits (lett. “benefici verdi”)*® offre il beneficio di
abbassare i tassi di interesse al finanziamento di progetti sostenibili che

registrano una soglia di valore superiore allo zero.

3.2. 1l contributo della fintech e della digital finance

Con lo sviluppo sempre piu rapido e rilevante delle nuove tecnologie, si
prospettano molte opportunita di crescita e di innovazione anche in settori come quello
della finanza e della sostenibilita ambientale. Le tecnologie, infatti, possono trovare ampio

utilizzo nel mondo della finanza e non solo. In questa sottosezione parleremo del ruolo

5 OECD, Mapping Channels to Mobilize Institutional Investment in Sustainable Energy, Green Finance and Investment,
2015, cit. in Susantono, et al. (a cura di), op. cit., p. 208.
16 Susantono, et al. (a cura di), op. cit., p. 207.
4., p. 65.
18 Bolton Brian, Sustainable Financial Invesment. Maximizing Corporate Profits and Long-Term Economic Value Creation,
Palgrave Macmillan, New York, 2015, cit. in J.D. Gonzalez Ruiz, C.A. Arboleda, S. Botero, “A Proposal for Green Financing
as a Mechanism to Increase Private Participation in Sustainable Water Infrastructure Systems: The Colombian Case”,
Procedia Engineering, 145, 2016, p. 185.

16



che la tecnologia ricopre nel percorso di uno sviluppo sostenibile, in particolare dei ruoli

della fintech e della digital finance.

La fintech, abbreviazione del termine financial technology, viene definita dalla
Banca d’Italia come una “Offerta di servizi di finanziamento, di pagamento, di
investimento e di consulenza ad alta intensita tecnologica, che comportano forti spinte
innovative nel mercato dei servizi finanziari”.*®* Come constatato da diversi progetti pilota,
I’utilizzo di nuove tecnologie e progetti finanziari, chiamati anche con il nome di
tecnofinanza o fintech, comporterebbero svariati vantaggi sotto il punto di vista della
convenienza, dell’efficienza e del risparmio sui costi.® Infatti, grazie all’utilizzo di mezzi,
come big data e tecnologie digitali, & possibile revisionare, valutare e monitorare i possibili
rischi di investimento dei clienti, permettendo cosi, non solo un maggior controllo dei
rischi, ma anche un’offerta di supporto finanziario alle aree rurali piu povere appartenenti
al territorio asiatico e del Pacifico. In ultimo, aver a disposizione grandi piattaforme da
dove le banche o le aziende pubbliche e private possono attingere e su cui vi sono registrati
dati e operazioni dei clienti, andrebbe a colmare la generale mancanza di dati che investe
I territori dei paesi asiatici.

Dall’altro lato, non solo la fintech, ma anche la digital finance offre un grande
contributo allo sviluppo sostenibile. Con il termine “finanza digitale” puo essere descritta
una particolare tipologia di finanza che si avvale di servizi finanziari erogati attraverso
strumenti tecnologici quali ad esempio telefoni cellulari, personal computer o internet
stesso.! Dunque, diversamente dalla tecnofinanza che si avvale di tecnologie sempre pil
avanzate per garantire servizi di gestione dei rischi, di revisione e valutazione piu sicuri,
la finanza digitale svolge i propri servizi finanziari tramite mezzi tecnologici il piu
possibile accessibili ai clienti. La finanza digitale riesce a raccogliere fondi per progetti
verdi attraverso strumenti quali app bancarie, le app di crowd funding, I'online banking e
altre tipologie di soluzioni finanziarie, rendendo le operazioni finanziarie piu semplici e

accessibili al settore privato.>

19 Banca d’Italia, Canale Fintech, https://www.bancaditalia.it/compiti/sispaga-mercati/fintech/index.html.

20 Susantono, et al. (a cura di), op. cit., p. 82.

21 Peterson K. Ozili, “Impact of Digital Finance on Financial Inclusion and Stability”, Borsa Istanbul Review, 2018, 18(4),
pp. 329-340, cit. in Peterson K. Ozili, op. cit., p. 3.

22 1bid.
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E proprio in un’ottica di una finanza inclusiva che nel 2016 la Partnership Globale
per I'Inclusione Finanziaria (GPFI), soprasseduta dalla Cina, ha sviluppato un insieme di
High-Level Principles (HLPs), atti a spronare i vari governi all’utilizzo di tecnologie
digitali.®

Nel corso degli anni sono stati implementati molti business model per la finanza
sostenibile, alcuni tra i quali hanno messo in atto pagamenti peer-to-peer (P2P)
direttamente da smartphone, permettendo I’effettuazione di bonifici e il deposito di denaro
principalmente tramite gli operatori di rete mobile. In questo ambito la Cina si trova in
una posizione di vantaggio rispetto agli altri paesi con un’inclusione finanziaria digitale
piu diffusa (piattaforme di pagamento gestite da terzi, quali WeChat e Alipay) e un’ampia
gamma di prodotti e servizi digitali, tra cui: online banking, prestiti P2P (peer-to-peer)

online, vendite di fondi online, crowdfunding online e assicurazioni online.?*

In conclusione, & ormai sempre piu evidente I’'importante ruolo ricoperto dalle
nuove tecnologie e si fa anche sempre piu necessario il loro utilizzo. L’ implementazione
di soluzioni quali fintech e digital finance, non consiste semplicemente nel riuscire a
mettere in comunicazione persone che risiedono in aree difficili da raggiungere
migliorandone le condizioni di vita, ma rappresenta anche un mezzo concreto utile ad
aumentare la visibilita dei progetti verdi nei confronti del settore privato. Tuttavia, € bene
far presente che realta in via di sviluppo che faticano ad accedere a sufficienti fonti di
energia elettrica non potrebbero beneficiare di tali servizi. E proprio con queste premesse
che, se si desidera raggiungere I’obiettivo della neutralita carbonica “Net Zero Emission
by 2050”2, con un complessivo sviluppo di ogni paese verso la sostenibilita, maggiore

partecipazione e maggiori soluzioni saranno necessarie.

4. Politiche e strumenti finanziari verdi

23 Wang Xue, He Guangwen, “Digital Financial Inclusion and Farmers’ Vulnerability to Poverty: Evidence from Rural
China”, Sustainability, 12, 1668, 2020, p. 1.
24 Feng Guo, Sherry Tao Kong, Wang Jingyi, “General Patterns and Regional Disparity of Internet Finance Development
in China: Evidence from the Peking University Internet Finance Development Index”, China Economic Journal, 9, 2016,
pp. 253-271, cit. in Wang Xue, He Guangwen, op. cit., pp. 1-2.
25 Susantono, et al. (a cura di), op. cit., p. 31.
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In questa sezione verranno elencate alcune tra le politiche e gli strumenti finanziari
pit importanti e piu utilizzati nell’ambito della green finance. Le informazioni riportate
permetteranno al lettore di formare un quadro generale della situazione finanziaria verde

pit completo.

Le green policies sono state create in modo tale da poter interagire al meglio con
I’industria per la protezione ambientale. Infatti, i lunghi tempi di sviluppo dei progetti
verdi, e di conseguenza i lunghi periodi di rimborso, fanno si che le politiche standard non
siano applicabili a questo particolare settore.?® C’¢ dunque bisogno di politiche finanziare
specifiche: le green policies. Queste particolari tipologie di politiche creano le premesse
di base per poter sviluppare i mercati verdi dei paesi del mondo, dirigendo e tutelando
contemporaneamente i soggetti coinvolti nel processo. Attualmente alcuni paesi asiatici e
del Pacifico sono in possesso di politiche e standard finanziari, tuttavia tali politiche
risultano ancora scarse e non vanno a ricoprire sufficientemente tutti i bisogni e le

difficolta riscontrati da tutti i soggetti coinvolti.
Di seguito sono riportati alcuni tra i tipi di green policies attualmente presenti.?’

- Codici edilizi e regolamenti edilizi. | codici e i regolamenti stabiliscono i
requisiti minimi per un design e una costruzione a basso consumo energetico.
Questi regolamenti offrono una linea guida unitaria sia per i nuovi edifici che

per le ristrutturazioni.

- Standard ed etichette. Tale politica fornisce al consumatore la possibilita di
scegliere consapevolmente un prodotto piuttosto che un altro in base al suo
risparmio energetico. Vengono esposte etichette relative al rendimento
energetico degli apparecchi e delle attrezzature ad uso diretto del consumatore

e si stabiliscono standard minimi in materia di consumo energetico.

- Regolamenti sul risparmio di carburante. E attraverso il risparmio di carburante
che viene misurato il tasso di consumo di carburante degli autoveicoli. Dungue,

pili sono presenti regolamenti sul carburante e minore sara 1I’impatto ecologico

26 Wang Yao, Zhi Qiang, “The Role of Green Finance in Environmental Protection: Two Aspects of Market Mechanism
and Policies”, Energy Procedia, 104, 2016, p. 314.
27 Susantono, et al. (a cura di), op. cit., pp. 26-28.
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degli autoveicoli. Non solo, tali regolamenti scoraggiano il mercato dei

carburanti fossile e incentivano indirettamente la scelta di soluzioni sostenibili.

Incentivi finanziari. Viene offerto un sostegno monetario come incentivo al
risparmio energetico. Tali incentivi possono essere: rimborso fiscale, sussidi,
sovvenzioni, prestiti, ecc. Gli incentivi finanziari sono principalmente
indirizzati al settore privato, cercando di stimolare I’interesse di quest’ultimo

ad investire e a intraprendere progetti verdi.

Public—private partnership. 1l settore pubblico utilizza aziende private, Energy
Service Company (ESCO), che forniscono servizi tecnici, commerciali e
finanziari. Questo tipo di collaborazioni favoriscono la partecipazione del

settore privato nel mercato finanziario sostenibile.

Energy management 1SO 50001. Questo standard permette alle industrie di
sviluppare un sistema di gestione energetica che consente di ottimizzare i
consumi. L'azienda sviluppa una politica energetica, stabilisce obiettivi per
raggiungerla, ne valuta l'efficacia e man mano stabilisce obiettivi piu

ambiziosi.

Cosi come per le green policies, vi sono degli strumenti finanziari verdi appositi

per il mercato sostenibile. Tali strumenti fanno riferimento e si possono utilizzare fianco

a fianco con le politiche corrispondenti.

Di seguito sono riportati alcuni degli strumenti finanziari tradizionali e

innovativi.2®

Carbon emission trading. VVero e proprio mercato per le energie rinnovabili e
il finanziamento di progetti verdi. Promuovere la separazione dei mercati che
puntano alla sostenibilita dai mercati tradizionali & visto dagli studiosi come la
scelta piu logica ed efficiente per poter raggiungere gli obiettivi di sviluppo

sostenibile.

28 per i vari punti di questo elenco ci si & ispirati a Susantono, et al. (a cura di), op. cit., pp. 102-110, salvo diversamente

indicato.
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- FiT. Il feed-in tariff (FiT) incoraggia la competitivita della produzione di
energie rinnovabili rispetto a quelle convenzionali e permette di creare
mercato. Viene riconosciuta una tariffa agevolata a lungo termine per tutta

I'energia immessa in rete dai progetti verdi.

- Debito e prestiti agevolati. La concessione di prestiti € uno degli strumenti di
finanziamento piu utilizzati dalle banche. | prestiti agevolati hanno tassi di
interesse piu bassi, tempi piu flessibili e condizioni di rimborso piu accessibili,
caratteristiche che, come visto anche per le green policies, sono molto richieste

da aziende private che desiderano intraprendere progetti verdi.

- Revolving Funds (lett. “Fondi rotativi”’). Questi fondi si avvalgono di un
capitale iniziale che viene sfruttato per finanziare progetti che mirano
all'efficienza energetica. 1l ricavato generato dai progetti & successivamente

reintegrato nel fondo.

- Bond. Le obbligazioni verdi, esistenti anche nelle varianti di bond sostenibili e
sociali, sono nati in seguito all'Accordo di Parigi del 2015. Questi tipi di bond
possono essere emessi da soggetti diversi e possiedono termini di scadenza
molto lunghi che li rendono particolarmente adatti ad essere utilizzati come

strumento di finanziamento per progetti sostenibili.?®

- Finanza mista. Un esempio di finanza mista sono i public—private partnerships
(PPPs) in cui la collaborazione del settore pubblico e privato garantisce una

diminuzione dei rischi e permette di sviluppare progetti di portata maggiore.

5. Un approccio pratico

In questa sezione si osservano due tra le componenti piu importanti che rendono

un progetto di produzione di energia rinnovabile di successo: la conoscenza dei business

29 Wang Yao, Zhi Qiang, op. cit., p. 314.
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model e i criteri di celta del business model pit adeguato alle esigenze del territorio e alle

finalita del progetto.

Nell’ultimo punto, sara anche presentato un progetto verde sviluppato nel territorio
del Pacifico, in modo tale da comprendere meglio all’atto pratico cosa significhi
intraprendere un percorso di sviluppo sostenibile e quali siano le conseguenze da aspettarsi

dipendentemente dalla buona riuscita dei progetti.

5.1. 1 business models e i criteri di scelta del business model piu adatto

Alla base dei business models piu complessi e articolati, vi sono dei tipi di business
model tradizionali. Tali business model vengono distinti in quattro categorie diverse in
base agli attori che ve ne prendono parte: business models della comunita, del settore

privato, utility, e ibridi.*°

< Business model a gestione comunitaria (Community-led business model).
Questo tipo di business model pud concretizzarsi in un ente che rappresenta una
comunita, un comitato per I'elettrificazione del villaggio o una cooperativa
elettrica, ed & probabilmente il tipo di business model con piu partecipazione
attiva e senso di appartenenza alla comunita tra tutti i business models
tradizionali. Infatti, € proprio la comunita stessa a possedere, gestire e
mantenere il sistema di produzione dell’energia rinnovabile. Questa modalita di
gestione e completamente indipendente, con un responsabile interno,
solitamente il capo del villaggio o una figura fidata avente una certa influenza
nel villaggio, che amministra e si assicura che non vi siano problemi gestionali.
Tuttavia, se da un lato la gestione comunitaria pud contare sui contributi della
comunita (terra, materiali e manodopera a basso costo o gratuita) e da possibilita
di occupazione ad alcuni degli abitanti del villaggio, dall’altro e fortemente
influenzata e alimentata da sovvenzioni e richiede molta assistenza dal punto di
vista tecnico e gestionale, non sempre posseduto dagli abitanti del villaggio. In

conclusione, il business model a gestione comunitaria rappresenta la scelta

30 Susantono, et al. (a cura di), op. cit., pp. 139-145.
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perfetta per le aree remote e isolate dei paesi in via di sviluppo. La Asian
Development Bank ha messo alla prova diversi progetti pilota che fanno uso di
una gestione comunitaria e uno tra questi progetti e preso in osservazione nella

sezione 5.3.

Business model a gestione privata (Private sector-led business model). In questo
tipo di business model enti privati si occupano della pianificazione, costruzione
e gestione del sistema di produzione elettrica, usufruendo anche di una “societa
veicolo” (special purpose vehicle, SPV) che si occupa di gestire il rischio
finanziario e garantire autonomia patrimoniale, di gestione e di finanziamento.
Quand’anche gli enti privati in questione assicurino una maggiore efficienza e
uno stabile interesse a sostenere operazioni continue, raggiungendo flussi di
cassa stabili, questo tipo di business model richiede il supporto e I’assistenza
tecnica da parte dei governi. Il Business model a gestione privata si puo
suddividere in altri tre approcci: l'approccio "anchor-business-community",

"clustering" e "local entrepreneurship”.

Utility-led business model. L’utility-led business model vede a carico della
gestione e il mantenimento del sistema di produzione elettrica le utility
elettriche nazionali o regionali. I finanziamenti per questo tipo di business
model provengono dalle casse nazionali e, per questo motivo, non offrono

sufficiente stabilita, il recente periodo pandemico ne € un esempio.

Hybrid business model. Come suggerito dal nome “ibrido”, questo tipo di
business model unisce i modelli sopra elencati, sfruttandone i punti forza e
minimizzandone le carenze. Un business model ibrido porta con sé molte risorse
che, pero, possono essere sbloccate solo attraverso una conoscenza
approfondita del quadro legale e normativo. Questo business model vede il
settore pubblico, quello privato e la comunita collaborare e contrattare sulla
titolarita, sul finanziamento, sulla manutenzione e sulla ripartizione dei profitti.
Esempi di approcci ibrido posso essere i seguenti: public—private partnership
(PPP), Renewable Energy Service Company approach, concession approach,

power purchase agreement (PPA) e public—private—people partnership.
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La buona riuscita di un progetto di produzione energetica rinnovabile risiede nella

scelta del business model piu adatto ed efficiente, frutto di un’appropriata riflessione sulle

variabili esistenti. In base alle regolamentazioni, alle istituzioni, alla domanda, alle entrate,

all'ubicazione e alla portata degli impianti, al funzionamento e alla manutenzione, e ai

finanziamenti, & possibile individuare dei criteri su cui basare la scelta del business model piu

adatto ad un determinato progetto.*

Di seguito vengono riportati i criteri di scelta individuati dalla Asian Development

Bank.%?

Regolamentazioni. Le regolamentazioni fanno si che vi siano regole standard
concernenti licenze, qualita, tecnologia e tasse. Regolamentazioni poche e
carenti portano a costi di transazione molto elevati che scoraggiano gli
investimenti del settore privato. Allo stesso tempo, mercati con una fitta rete
di regolamentazioni possono risultare difficili da navigare e in questo caso un
Utility-led business model rappresenta la scelta migliore in quanto & possibile

sfruttare le competenze in ambito burocratico degli enti pubblici.

Istituzioni. In base alla qualita delle istituzioni si pud scegliere il business
model piu favorevole. Ad esempio, in presenza di istituzioni pubbliche deboli,
i business model a gestione comunitaria e a gestione privata offrirebbero una

neutralita e una stabilita maggiore in situazioni di interferenze politiche.

Domanda. Tenere a mente chi saranno i fruitori dell’energia generata €
fondamentale. In questo caso nelle aree rurali un business model a gestione

comunitaria sara preferibile.

Entrate. In localita dove risulta piu difficile registrare delle entrate, un business
model a gestione privata riuscirebbe a introdurre clienti e a valorizzare il

consumo di elettricita.

Ubicazione e portata degli impianti. Se si occupa una posizione vicina al
sistema di produzione e di distribuzione dell'energia, allora un utility-led
business model é la scelta migliore; quando la posizione € lontana dal sistema

e bene optare per un business model a gestione privata, il quale potra fare uso

31 Susantono, et al. (a cura di), op. cit., p. 146.

32 1d., pp. 146-148.
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di una gamma abbastanza ampia di approcci. Invece, se non dovesse essere
possibile implementare nessuno dei due business model indicati, quello a

gestione comunitaria sara il piu efficiente.

- Funzionamento e mantenimento. Dove il funzionamento e il mantenimento
sono la priorita, un business model come quello a gestione privata, avente una
pianificazione rigorosa, strutturazione e monitoraggio, produrrebbe i risultati

desiderati.

- Finanziamenti. In assenza di finanziamenti I’adozione di un utility-led business
model e di un business model a gestione comunitaria rappresenterebbe la scelta
migliore, mentre in localita dove é facile ottenere finanziamenti un business

model a gestione privata risulterebbe il piu efficiente.

5.2 Caso studio

Tra i vari casi studio riportati nel testo Asian Development Bank, Financing Clean
Energy in Developing Asi si é selezionato il seguente, in quanto si e ritenuto essere piu
descrittivo rispetto agli altri casi contenuti nel volume, i quali si dividevano in piu sotto parti

piene di dati, e piu inerente allo scopo principale della presente tesi.

In questa sezione viene presentato un progetto di produzione energetica sostenibile nel
territorio del Pacifico cosi da poter vedere applicati alcuni tra i business models sopra trattati.

Il Malalison Island Hybrid Solar Photovoltaic Pilot Project (lett. “progetto pilota
fotovoltaico ibrido dell'isola Malalison”). Questo progetto pilota é stato avviato nel 2019 e ha
avuto luogo presso I’isola Malalison, provincia Antique, nelle Filippine. L’isola, con i suoi
pochi abitanti (800 abitanti), fa principalmente affidamento alla pesca e al turismo locale come
mezzi di sostentamento e, vista la predisposizione della zona a tifoni e a condizioni
metereologiche avverse, gli abitanti non possono contare su un approvvigionamento

energetico continuo, affidabile e dai costi sostenibili nel lungo periodo.*

Con queste premesse, si € deciso di optare per un tipo di business model ibrido con
approccio public—private—people partnership. I criteri soddisfatti che hanno portato alla scelta
di questo tipo di gestione sono i seguenti. Dal punto di vista partecipativo del settore privato,

33 Susantono, et al. (a cura di), op. cit., pp. 148-152.
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questo progetto ha potuto contare sui finanziamenti della compagnia privata One Renewable
Enterprise (OREEI), la quale si & occupata di garantire sostenibilita amministrativa, e su
ANTECO, cooperativa non-profit gestita e posseduta dalla comunita, che assiste i 16 comuni
della provincia di Antique e dispone della concessione per la distribuzione di energia elettrica
sull'intera isola di Malalison. Anche la banca Asian Development Bank ha contribuito
all’avvio del progetto tramite concessioni di sovvenzioni. Il settore pubblico, ovvero il
governo locale del Culasi, ha permesso 1’utilizzo gratuito di terreni e ha fornito permessi e
approvazioni locali per il progetto. La scarsita di domanda e, allo stesso tempo, 1’utilizzo
efficiente dell’energia, unita alla distanza dal sistema di produzione energetica e alla necessita
di impianti a portata ridotta, ha permesso di combinare i business model a gestione sia

comunitaria che privata.

Il Malalison Island Hybrid Solar Photovoltaic Pilot Project ha reso ibrido
I’approvvigionamento energetico dell’isola installando pannelli fotovoltaici con un sistema di
raccolta dell'energia e un dispositivo di gestione energetica che consente, quando necessario,
il passaggio automatico al diesel. Quest’ultimo dispositivo evidenzia in modo particolare
I’apporto della tecnologia in ambito di sviluppo sostenibile, in quanto ha permesso alle singole
famiglie di monitorare e gestire la quantita energetica precedentemente acquistata e ha offerto
un monitoraggio piu preciso dei rischi e delle entrate date dagli investimenti.

Il successo di questo progetto pilota non ha portato solamente alla crescita economica
sostenibile dell’isola, ma ha anche migliorato le condizioni di vita degli abitanti. Infatti, una
distribuzione energetica stabile e omogenia in tutto il territorio, ha permesso I’introduzione di
elettrodomestici, alleviando il carico di lavoro domestico, ha offerto piu liberta di vendita del
pesce ai pescatori e ha fornito ai bambini luce nelle ore serali per poter studiare senza 1’utilizzo

di lampade al cherosene, pericolose per la loro salute.

6. Conclusioni

In questa sezione conclusiva si illustrano gli effetti della pandemia da COVID-19
sul mercato finanziario sostenibile nei paesi dell’Asia e del Pacifico e si procede con il

fornire un breve riepilogo riguardo 1’argomento trattato: green finance.
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La pandemia da COVID-19 che ha colpito I’intera popolazione mondiale dal 2019
sino ad oggi ha causato un forte shock al percorso di sviluppo sostenibile avviato negli
anni precedenti, oltre a infliggere gravi danni a livello sociale ed economico. A causa della
presente pandemia, le Nazione Unite stimano che il processo di sviluppo sostenibile, con
il conseguente raggiungimento degli Obiettivi di Sviluppo Sostenibile, subiranno un
rallentamento non trascurabile.>* Questo periodo, caratterizzato da difficolta e incertezze,
ha messo di fronte a tutti i paesi del mondo, specialmente quelli in via di sviluppo e ai
paesi asiatici in cui la finanza verde é ancora ai suoi stadi embrionali, la difficile scelta tra
assicurare stabilita sociale ed economica nel breve periodo o portare avanti un piano di

sviluppo sostenibile a lungo termine.*

In seguito al drastico cambiamento in stili di vita delle persone per via dei periodi
di quarantena e lockdown, il fabbisogno energetico e calato tra il 5% e il 9% globalmente,
con picchi in paesi quali Malesia e Filippine che hanno registrato un calo sino a 30%-
45%.% Inoltre, vista la priorita di supportare piani per I’emergenza sanitaria, i progetti
verdi ne hanno risentito, ricevendo sempre meno finanziamenti e con sempre piu
impedimenti durante la loro implementazione.®” Conseguentemente, per la prima volta dal
2014, si é potuto osservare anche un drastico calo nell’emissione di green bond,
probabilmente dovuto alla propensione per investimenti meno rischiosi e con rendimenti
sicuri.® Per far fronte a questa situazione di incertezza, alcuni dei governi asiatici, quali
Repubblica di Corea, Giappone e Repubblica Popolare Cinese, hanno presentato svariati
piani di rilancio, anche se nulla di paragonabile al piano di rilancio da €500 miliardi
dell’Unione Europea.*

In conclusione, il concetto di “sviluppo sostenibile” e di “finanza verde” rimane
ancora indefinito, infatti, si potrebbe anche affermare che la definizione di green finance
sia diversamente interpretabile a seconda delle singole istituzioni finanziarie. La
mancanza di un’interpretazione comune e invariabile dei concetti presi in esame, cosi

come I’assenza di una tassonomia green globalmente accettata e di un catalogo

34 United Na
Report 2021,

tions, The Sustainable Development Goals Report 2021, 2021, cit. in Global Finance and Development
International Finance Forum (IFF), Beijing, China, 2021, p. 23.

35 Global Finance and Development Report 2021, op. cit., p. 117.

36 Susantono, et al. (a cura di), op. cit., p. 217.

3814, p. 218.
4., p. 221.
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progettuale, funge da deterrente per il settore privato, il quale favorisce progetti a

rendimento sicuro, dai rischi conosciuti e gestibili.*

Come si & potuto dedurre da questa introduzione alla finanza verde e al mercato
finanziario delle risorse rinnovabili, due sono i punti salienti che rallentano la diffusione
di una realta sostenibile e, dunque, il raggiungimento degli obiettivi prefissati
dall’Accordo di Parigi: scarsita di finanziamenti da parte del settore privato e mancanza
di un corpus regolamentativo con standard e politiche comuni a tutti i paesi del mondo,

non solo a quelli del territorio asiatico e del Pacifico.

Un altro punto non trascurabile tratto dalla presente introduzione e I’importanza e
la necessita di piu entita come ESCOs e come la Asian Development Bank (ADB). Queste
entita aiutano i soggetti privati non solo a navigare tra le green policies dei vari paesi, in
questo caso dei paesi asiatici, ma forniscono anche aiuti monetari, suggeriscono le
tecnologie e i business models migliori da applicare e sensibilizzano ai concetti di

sostenibilita sociale e ambientale.

In Asia, il settore della finanza verde e ancora in fase di sviluppo ed & ormai sempre
piu evidente I’enorme quantita di energia rinnovabile che non viene ancora sfruttata a
causa degli alti costi e della mancata collaborazione tra settore privato e pubblico. Detto
cio, altrettanto visibili sono le potenzialita offerte dalle risorse rinnovabili che ci si auspica
di veder liberare, grazie al futuro abbassamento dei costi, dato dalla crescente

competitivita di mercato, e all’affiancamento di tecnologie apposite.*!

40 Global Finance and Development Report 2021, op. cit., p. 117.
4l Wang Yao, Zhi Qiang, op. cit., p. 312.
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CAPITOLO SECONDO
Traduzione di due articoli finanziari

Primo articolo

Panoramica dello sviluppo finanziario verde in Asia

Liu Feng, Yan Ming, Sun Xiaoyang*?

Abstract: in un panorama caratterizzato da una popolazione e un’economia dalle portate
enormi, da una densita di popolazione non omogenea e da un ecosistema fragile che minaccia la vita
e lo sviluppo di alcuni paesi e della regione, in Asia la questione ambientale & ormai diventata la sfida
principale dello sviluppo sostenibile. Il presente articolo fornisce un’analisi comparata degli
investimenti finanziari verdi asiatici ¢ occidentali sulla base dell’attuale situazione finanziaria verde
e di sviluppo sostenibile; inoltre, vengono delineati gli orientamenti futuri riguardanti lo sviluppo

finanziario verde in Asia.

Parole chiave: Asia, finanza verde, sviluppo sostenibile
CLC: F833/837; Document code: A; Article code: 1009 - 1246 (2020) 09 - 0010 — 08

1. Lo sviluppo sostenibile asiatico necessita del supporto della finanza verde
(1) Potenzialita di sviluppo finanziario verde

L’orientamento dello sviluppo economico puo essere influenzato da una moltitudine di fattori,
quali ’ambiente, le risorse naturali e il clima. Con lo scopo di fare una stima dei successi conseguiti
in merito allo sviluppo locale e sostenibile, verra fatto uso di quattro indici: carbon footprint, risorse
idriche pro capite, copertura forestale e la proporzione energie primarie a energie rinnovabili. Questi
quattro indici renderanno piu chiare le future potenzialita dello sviluppo finanziario verde nella

regione (vedi Tabella 1). Di seguito sono riportati i risultati ottenuti:

42 Biografia degli autori:
Liu Feng XII$%, ricercatore presso Asia Financial Think Tank ed economista a China Galaxy Securities.
Yan Ming B, ricercatore presso China Galaxy Securities Research Institute.

Xiao Yangsun #MNEIPH, China Galaxy Securities.
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Tabella 1: Variazioni globali sulla base degli indicatori ambientali

_ Carbon footprint | Risorse idriche pro capite Copertura en(frg)igtz)zrli?:aeridal da
Regione (kgCO2/PIL) (m3/persona); forestale %; fonti rinnovabili %
1990 2018 1990 2017 1990 2017 1990 2018

Africa 0,33 0,24 | 9.236,10 4.487,40 23,80 21,00 0,07 1,56
Asia 0,49 0,36 | 4.572,10 3.378,80 17,80 19,10 0,20 3,15
Europa 0,52 0,24 | 10.808,70 | 10.493,10 45,60 45,90 0,15 6,17
Nord America 0,53 0,30 | 16.546,70 | 12.491,00 35,60 35,40 0,70 4,21
Oceania 0,54 0,35 | 40.608,00 | 29.153,20 20,80 20,40 0,72 5,77
Sud America 0,21 0,20 | 58.383,30 | 42.342,20 53,20 48,20 0,44 5,10
Mondiale 0,49 0,31 | 10.077,40 7.258,40 31,70 30,80 0,34 4,05

Food and Agriculture Organization of the United Nations (FAO), British Petroleum (BP), Global Carbon Atlas, World
Bank, China Galaxy Securities Research Institute.

1. L’indice carbon footprint registra un forte e complessivo calo a livello mondiale. Europa,
America del Nord e Oceania, assistono ad una riduzione media pari a piu del 30%, mentre Asia,
Africa e America del Sud presentano un calo relativamente basso, dimostrando ancora la
preponderanza regionale di industrie tradizionali ad alta intensita di carbonio.

2. Le risorse mondiali idriche pro capite totali registrano una tendenza al calo, con
diminuzione maggiore in Africa del 51.4% e minore in Europa del 2.9%. Questo dimostra che, in
assenza di un cambiamento sostanziale, il massiccio aumento demografico sara la causa principale
del declino delle risorse idriche pro capite totali di tutto il mondo.

3. La copertura forestale mondiale registra una tendenza generalizzata alla diminuzione. La
diminuzione maggiore é riscontrata in regioni quali America e Sud Africa, mentre America del Nord
e Oceania rimangono stabili dal 1990. Gli aumenti registrati in Europa e specialmente in Asia,
confermano un significativo incremento delle superfici forestali, conseguenza di anni di governance
ambientale.

4. La quota della produzione di energia primaria da fonti rinnovabili e gradualmente
aumentata, con un incremento sostenuto sin dal 2004. L’Europa registra un tasso di crescita annuali
pari al 14.2% e diventa la regione con il maggiore sfruttamento di energie rinnovabili al mondo.
Inoltre, il tasso di crescita annuale composto dell’Africa e dell’Asia supera il 10%, pur rimanendo
ancora indietro rispetto alle altre regioni.

(2) Stato di sviluppo della finanza verde
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Oltre ai quattro indicatori ambientali e delle risorse sopra discussi, sono stati selezionati tre

indici direttamente collegati alla finanza verde: completezza del sistema delle green policies,

otprint (kgCOLPIL) carbon foorprini (kgCOLPIL)

za del sistema Risorse idriche pro capite (m3/persona)

Media asiatica

Copertura forestale Copertura forestale

a) Emirati arabi Uniti b) Laos

carbon footprint (kgCO2/PIL) carbon footprint (kgCOLPIL)

=
H
=

idriche pro capite (m3/persona) Compl

Totale green bond emessi (USS miliardi) Produzione di energia primaria da fonti rinnovabili Totale green bond emessi (USS miliardi) Produzione di energia primaria da fonti rinnovabili

¢) Cina d) Giappone

Grafico 1: Finanza verde e sviluppo sostenibile negli Emirati Arabi Uniti, Laos, Cina e Giappone

Organizzazione delle Nazioni Unite per l'alimentazione e l'agricoltura (FAO), British Petroleum (BP), Global Carbon Atlas, World Bank, Climate
Bonds Initiative (CBI), Global Sustainable Investment Alliance (GSI4), China Galaxy Securities Research Institute.

ammontare totale degli investimenti sostenibili e ammontare totale dei green bond emessi. Questi
indicatori permetteranno di fare una stima riguardo lo stato di sviluppo della finanza verde in altri
paesi e regioni. Inoltre, attraverso 1’uso di un grafico radar, verra effettuato un confronto tra i 7
indicatori della finanza verde e la media asiatica di ogni paese e regione. Tale confronto rendera
evidenti pregi e difetti della finanza verde locale (vedi Figura 1). Le proporzioni di ogni paese e
regione sono calcolate confrontando le performance migliori, contrassegnate con un 100%, a quelle
dei restanti paesi. In luce alla proporzionalita inversa del carbon footprint, durante la creazione del
grafico i dati di tale indice sono stati inseriti al rovescio, al fine di rendere il confronto piu intuitivo e
conciso.

La figura 1 mostra i seguenti dati: carbon footprint 2018 della Global Carbon Atlas, risorse
idriche pro capite 2017 della Food and Agriculture Organization of the United Nations (FAQ); tasso

di copertura forestale del 2017 del World Bank; quota della produzione di energia primaria da fonti
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rinnovabili 2018 del British Petroleum (BP); emissioni totali di green bond fino al 2018 della Climate
Bonds Initiative (CBI); totale investimenti sostenibili fino al 2016 dal Global Sustainable Investment
Alliance (GSIA); totale degli investimenti sostenibili fino al 2019 dell’istituto di ricerca China Galaxy
Securities.

Come da figura 1, lo sviluppo della finanza verde nei paesi e nelle regioni asiatiche sussiste
in quattro diversi livelli. 1l primo é rappresentato dagli Emirati Arabi, con un piano concreto per lo
sviluppo finanziario verde, scarsita di risorse, importante danno ambientale e pratiche finanziarie
verdi in via di sviluppo. Il secondo livello é rappresentato dal Laos, con un piano di sviluppo
finanziario verde chiaro, risorse estremamente ricche, buone condizioni ambientali. Al fine di poter
sviluppare 1’economia del paese nel rispetto dell’ambiente e delle risorse, € necessario 1’ausilio delle
pratiche finanziarie verdi. La Cina rappresenta il terzo livello di sviluppo finanziario verde, con un
sistema di green policies, investimenti sostenibili, green bond, gia sviluppati e una struttura delle
risorse e dell’ambiente naturale in graduale miglioramento. Il quarto livello ¢ rappresentato dal
Giappone, con pratiche finanziarie verdi ormai avviate e una riuscita valorizzazione delle risorse e
dell’ambiente naturali grazie all’efficiente lavoro di preservazione e gestione effettuato nel corso
degli anni.

(3) Valutazione delle pratiche finanziarie verdi

In base ai 7 indicatori sopra discussi, sara effettuata una valutazione mirata delle pratiche
finanziarie verdi nei paesi e nelle regioni asiatiche. Tale valutazione permettera di scoprire dettagli
sul livello di sviluppo finanziario verde nelle varie regioni. In Medio Oriente, paesi come gli Emirati
Arabi Uniti e I'Arabia Saudita sono ricchi di risorse petrolifere, ma relativamente poveri di foreste e
risorse idriche. Dunque, lo sviluppo finanziario avra 1’obbiettivo di incoraggiare il miglioramento
della struttura energetica e di rendere piu efficiente lo sfruttamento delle risorse. Nei paesi dell’ Asia
meridionale quali Indonesia, Pakistan, Bangladesh dove la popolazione ¢ numerosa e c’¢ forte scarsita
di risorse idriche e forestali, lo sviluppo finanziario dovra incoraggiare uno sfruttamento delle risorse
piu efficiente e aumentare il tenore di vita. Nei paesi e nelle regioni dell'Asia orientale come ad
esempio la Cina, il Giappone e la Corea del Sud, lo sviluppo economico e relativamente avanzato; in
questo caso la finanza verde andra ad incoraggiare la preservazione dell’ambiente naturale. Per
quanto riguarda i paesi del sud-est asiatico quali Laos, Thailandia, Malesia e Indonesia, questi sono
ricchi di risorse naturali, ma il loro sviluppo economico é al quanto lento. In questo caso, lo scopo
principale della finanza verde sara quello di migliorare le condizioni di vita dei residenti locali, ma
senza danneggiare lI'ambiente.

2. Confronto tra investimenti verdi in Asia e in altre regioni
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(1) Gli standard mondiali per la valutazione della finanza verde, pur differendo, tendono a convergere
e la Cina é sempre piu veloce nello svilupparli.

Tra i principali standard valutativi al mondo, dodici riguardano i green bond e sei i credit. |
primi includono: i Green bond Principles (GBP) emessi dall'International Capital Markets
Association (ICMA) e i Climate Bond Standard (CBS) emessi dalla Climate Bond Association (CBA).
Tra questi vi sono anche tre standard provenienti dalla Cina, ovvero il Green bond Endorsed Projects
Catalogue (2020 Edition), Guidelines for Green bond Issuance e il Green Finance Certification
Scheme. Gli standard restanti si differenziano in internazionali, europei e strutturali. Per quanto
riguarda i sei principali standard sui crediti si possono trovare: gli Equator Principles (EP), lanciati
congiuntamente dall'International Finance Corporation con svariate altre banche e i Green Lending
Principles (GLP), della Loan Market Association, Asia Pacific Loan Market Association e della
Syndication and Loan Transfer Association. Le Green Credit Guidelines, il Green Credit Statistics
System e il Green Credit Statistics System sono stati introdotti da The People's Bank of China e dalla
China Banking and Insurance Regulatory Commission, mentre gli standard del New York Green
Bank Program sono stati introdotti dalla New York Green Bank.

I punti di debolezza negli standard finanziari verdi si manifestano in base alla coverage ratio,
all’accuratezza ¢ all’eseguibilita. Nel caso della coverage ratio, le differenze sono principalmente
dovute a fattori quali: diversita nelle risorse specifiche di ogni territorio e nelle fasi di sviluppo
economico dei diversi paesi emittenti, ai requisiti base, alle preoccupazioni chiave e all'utilizzo degli
standard. Al momento, in territorio asiatico solo la Cina possiede degli standard finanziari verdi
completi. Dall’altro lato Giappone, Corea del Sud e Singapore hanno adottato standard internazionali,
mentre i restanti paesi non possiedono ancora degli standard ben definiti.

(2) 1 paesi asiatici necessitano di migliori policies sulla gestione del rischio ambientale

Dalla revisione dei siti ufficiali di dipartimento le green policies sono state raggruppate in
quattro categorie, permettendo un confronto sulla completezza dei sistemi delle green policies dei
diversi paesi e regioni. Le quattro categorie sono distinte sulla base dei seguenti contenuti: principi
guida, stime e qualifiche, gestione del rischio e disposizione delle informazioni. La Tabella 2 mostra
il livello di completezza delle green policies dei vari paesi e regioni, a fronte del possedimento di
questi quattro tipi di politiche.

Paesi e regioni sviluppati come USA, Canada, Australia, Inghilterra, Unione Europea,
Giappone e Singapore sono gia in possesso di un sistema di green policies relativamente completo.
Infatti, ormai tutti i paesi e le regioni sviluppati hanno promulgato politiche riguardanti le quattro
categorie sopra elencate. In alcuni casi, pero, le politiche sulla gestione dei danni ambientali hanno

ancora bisogno di essere migliorate.
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Tabella 2: Green policies in Asia e nelle altre regioni

Disposizione
delle
informazioni

Principi Stime e Gestione del
guida qualifiche rischio

\/
\/

Paesi e regioni

Bangladesh
Cina
India
Indonesia
Giappone
Kazakistan
Asia Corea
Laos
Malesia
Pakistan
Singapore
Thailandia
Emirati Arabi Uniti
Stati Uniti d'America
America Canada
Brasile
Oceania Australia
Regno Unito
Europa

Pl P P P e R .

<=2

Europa

Ll 2|2l |22/ 2|2/2|2]12 122
2|22l 2|2l |2|2/ 2|22 [2]|21=2]2]

Pl P P P = P P = =

2|2 <] <=2

Compilato dai dati disponibili sui siti ufficiali delle rispettive agenzie governative

[...]

(5) Strumenti finanziari verdi quali green insurance, green Asset Backed Securities (ABS) e green
lease si fanno sempre piu promettenti

Nel territorio asiatico la Cina é il pioniere delle pratiche finanziarie verdi. Infatti, oltre ai
tradizionali green fund, ai green bond e ai prestiti verdi, continuano ad emergere altri strumenti
innovativi quali green insurance, green ABS e green lease.

1. Le green insurance si possono dividere in: Environmental Impairment Liability (EIL),
assicurazione rischi ambientali, assicurazione sostenibile.

Il Ganjiang New District Insurance Innovation Lab si occupa di agricoltura specializzata
interna al distretto e ha avviato una ricerca innovativa su un’assicurazione totale che protegge le
coltivazioni di té e agrumi dai danni atmosferici e dalle fluttuazioni del prezzo del mercato. Questo
nuovo modello assicurativo migliora efficacemente la capacita degli agricoltori di fronteggiare i rischi

causati dalle condizioni meteorologiche (siccita, gelate, ecc.) e dalle fluttuazioni dei prezzi nel
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mercato agricolo. Cosi facendo il reddito complessivo degli agricoltori potranno godere di una
copertura fattibile ed efficacie, migliorando, allo stesso tempo, la capacita di resistenza al rischio.

2. Attualmente la maggior parte dei green ABS emessi si dividono in tre categorie: il primo
tipo sono gli asset base, diversi dai progetti verdi, ma che investono i fondi raccolti in progetti verdi,
si parla di “green investing”. Il secondo tipo ¢ detto “green assets”, ovvero asset base che vanno a
costituire progetti verdi, ma i cui fondi raccolti non vi vengono immediatamente investiti. Il terzo tipo
¢ il “double green”, asset base che costituiscono progetti verdi e i cui i fondi raccolti sono investiti
direttamente in altri progetti verdi. Guardando lo scenario a partire dagli asset base, gli strumenti
emessi si concentrano maggiormente sul sussidio di progetti e sui diritti tariffari sulle infrastrutture;
Se, invece, si vuole osservare la situazione partendo dall’utilizzo dei fondi raccolti, si vede come
quelli dei green ABS vengano principalmente investiti in progetti verdi sulla lotta contro
I’inquinamento, in mezzi di trasporto ed energie rinnovabili e parte dei fondi va anche a integrare la
liquidita aziendale e a ripagare prestiti aziendali.

3. Con green lease si indica principalmente il leasing di prodotti e servizi promossi da attivita
economiche a supporto di miglioramenti ambientali, il contrasto al cambiamento climatico, il
risparmio e 1’uso efficiente dell’energia. Il nuovo modello proposto dalla Agricultural Bank of China
"leasing diretto delle infrastrutture + prestito sul progetto”, ad esempio, ha fornito un sostegno
finanziario di circa 230 milioni di RMB (circa 34 milioni di dollari) per le attrezzature del progetto
di generazione di biomassa a Yangshan Nandian. Questo progetto ricava biomassa da paglia e scarti
boschivi e, allo stesso tempo, aiuta a smaltire gli scarti agricoli. Grazie a questa iniziativa ogni anno
il reddito dei contadini del luogo aumenta di 60 milioni di RMB (circa 8/9 milioni di dollari) ed & in
linea con i requisiti per uno sviluppo socio-ambientale.

3. Orientamenti futuri della finanza verde in Asia

In base a quanto analizzato si pud dunque dedurre che la finanza verde in Asia non abbia
ancora raggiunto uno sviluppo completo. Le green policies dei vari paesi non sono uniformi e in
futuro si avra necessariamente bisogno della collaborazione del governo, del settore finanziario, degli
investitori e della comunita. Partendo dai seguenti aspetti si suggerisce di promuovere lo sviluppo
della finanza verde.

(2) Sviluppo di misure fattibili di stimolo per la finanza verde

Attualmente, 1’entusiasmo dei paesi e nelle regioni asiatiche nel prender parte alla finanza
verde ¢ molto forte ¢ paesi come la Cina, il Giappone ¢ la Corea del Sud vantano gia un’estensiva
esperienza sul campo. Pratiche finanziarie verdi quali green credit, green bond, green fund e green
insurance in alcuni paesi e regioni hanno dato i loro frutti. Tuttavia, ¢’¢ una mancanza di indicatori

per il monitoraggio e per la regolamentazione e di misure unitarie incentivanti. Inoltre, la finanza
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verde in alcuni paesi e regioni presenta delle carenze e dei problemi a livello di promozione. Se ne
deduce che, in futuro, ci sara bisogno di instituire leggi e regolamentazioni valide, sara anche
necessario promulgare politiche omologhe e sviluppare un sistema di mercato operativo
standardizzato che vada a migliorare gli incentivi per lo sviluppo finanziario verde.
(2) Istituzione di indici ad utilizzo in territorio asiatico

Ogni luogo possiede le proprie risorse, la propria storia e cultura, le proprie basi economiche
e istituzioni legali e, dunque, non esiste una definizione unitaria del concetto di “green” - basti pensare
che tutt’ora non € neanche stato instituito un sistema valutativo e certificativo coerente. Stando ai
diversi livelli di sviluppo della finanza verde, alle risorse possedute e ai vari requisiti presenti nei
paesi e nelle regioni asiatiche, si dovrebbe delineare un set di indicatori verdi diversi ma tra loro
collegati, omologando quelli internazionali. Tutto questo tenendo in considerazione il rapporto tra
indicatori e le specifiche condizioni di ogni paese.
(3) Istituzione di una piattaforma pubblica avente notizie riguardanti la finanza verde

L’analisi e il giudizio dei livelli dello sviluppo finanziari verde e strettamente correlato al
supporto dei dati. Attualmente, ad eccezione della Global Sustainable Investment Alliance (GSIA) e
della Climate Bonds Initiative (CBI) che offrono dati sugli investimenti sostenibili e sui green bond
nella maggior parte dei Paesi e delle regioni del mondo, il resto dei dati riguardanti green policies,
strumenti e informazioni ambientali di finanza verde non sono resi pubblici su un’unica piattaforma
pubblica e questo presenta una grande sfida per lo studio dello sviluppo finanziario verde in Asia. E
di fondamentale importanza che venga istituita una piattaforma avente i dati finanziari verdi del
territorio asiatico.
(4) Miglioramento della diversificazione dei soggetti che prendono parte alla finanza verde

In alcuni paesi e regioni asiatiche la finanza verde e ancora agli stadi iniziali. In questi casi la
governance e molto pronunciata e tale modello risulta difficile da sostenere nel lungo periodo. Se si
desidera intraprendere un percorso finanziario verde, in un contesto di instabilita del mercato come
quello attuale, non ¢ per nulla fattibile basarsi interamente sulle spinte governative. C’¢ dunque
bisogno di rapporti bilanciati tra governo, mercato e societa. La macchina della finanza verde si
stabilisce efficacemente solo attraverso la commistione di incentivi governativi, la forza di leva del
mercato e la partecipazione attiva da parte della societa.
(5) Rafforzare la cooperazione e lo scambio di finanziamenti verdi a livello regionale

Nei paesi e nelle regioni asiatiche non c¢’¢ bilanciamento di fondi, requisiti tecnici e di
approvvigionamenti. Infatti, i paesi prima sviluppati possiedono fondi e tecnologie avanzate con un
ambiente relativamente buono. Invece, i paesi in via di sviluppo, mancano di fondi e tecnologie e

fronteggiano questioni ambientali abbastanza gravi. Si vede, dunque, necessario rafforzare la
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collaborazione tra regioni, scambiandosi le informazioni piu recenti riguardanti lo studio della finanza
verde, individuando le esigenze regionali in materia di investimenti verdi e suggerire le pratiche
finanziarie piu valide. Questo permettera di realizzare uno sviluppo uniforme della finanza verde in
tutto il territorio asiatico. Quanto discusso non e un processo universale e per fare uso dei punti forza
del territorio bisogna tenere in considerazione i diversi livelli di sviluppo economico, la collocazione
e le condizioni territoriali delle risorse naturali. Cosi facendo si creera un modello di sviluppo della
finanza verde adatto alle diverse situazioni dei diversi territori. In parole povere, si testa, si accumula
esperienza, si esplora la fattibilita di un quadro politico e dell’uso innovativo degli strumenti
finanziari, andando a scoprire punti in comune e schemi della finanza verde. Lo sviluppo finanziario

verde futuro avanza attraverso teoria ed esperienza pratica.
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Abstract: il concetto di sviluppo verde & ormai parte fondamentale dello sviluppo economico
e sociale. La finanza verde occupa un ruolo centrale nella riforma e nell’innovazione del sistema
finanziario attuale e ha saputo ottenere risultati anche molto concreti. Tuttavia vi sono ancora delle
imprecisioni nello studio di pratiche finanziarie verdi, cosi come delle difficolta nello stesso sviluppo;
la finanza verde, quindi, potra raggiungere uno sviluppo maggiore solo dopo aver risolto questi

equivoci e analizzato le difficolta relative al processo di sviluppo.
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Attualmente, la finanza verde & ormai il fulcro della riforma del sistema finanziario, in piu le
procedure attuate in diversi settori e aree hanno ottenuto grandi risultati. Tuttavia, non € ancora
trascorso molto tempo da quando la Cina ha avanzato la proposta di uno sviluppo finanziario verde.
La finanza verde serve da mezzo principale per tale sviluppo, eppure sono ancora molte le
interpretazioni in circolazione. Nonostante siano stati molteplici gli enti finanziari ad aver
implementato il concetto di sviluppo finanziario verde, non e ancora abbastanza chiaro cosa sia la

finanza verde e come attuarla al sistema istituito dal Comitato Centrale del Partito Comunista Cinese.
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Pertanto, il presente studio vuole confutare errori concettuali, analizzare difficolta e ricercare pratiche

sullo sviluppo finanziario verde.

1. Errori concettuali sull’utilizzo della finanza verde

I “Tredicesimo piano quinquennale” pubblicato dal Governo cinese segna la prima
introduzione al concetto di “sviluppo sostenibile”. Questo esige I’introduzione di questioni
ecologiche e ambientali nel processo di sviluppo, scegliendo un percorso a basse emissioni di
carbonio. Dunque, durante il processo di allocazione delle risorse & necessario mandare a confluire
tali risorse verso il settore ecologico, puntando alla realizzazione di uno sviluppo sostenibile. La
finanza verde rappresenta proprio il mezzo per realizzare questo principio. Attualmente, nel processo
di sviluppo e delle pratiche finanziarie verdi ogni campo e ogni ente finanziario ha ottenuto dei
risultati, tuttavia sono comparsi anche fenomeni quali espansioni concettuali, vecchi concetti
presentati sotto una nuova luce, utilitarismi e etichettature. C’¢ bisogno di effettuare un resoconto
sullo sviluppo e sulle pratiche finanziarie verdi, andando a discriminare imprecisioni concettuali
riguardanti la finanza verde, rompendo le barriere e allontanando errori.

(1) La finanza verde vuole che tutte le azioni finanziarie siano green

In seguito alla diffusione mondiale di concetti come sviluppo verde, protezione ecologica,
protezione ambientale e sviluppo sostenibile, si & pensato che il rispetto dei requisiti moderni di
crescita potesse avvenire esclusivamente attraverso azioni green. Ebbene, questo modo di pensare
non pud che essere decisamente errato. E un fraintendimento della finanza verde, nonché del principio
di sviluppo verde cinese. Con finanza verde non si vuole rendere green tutte le azioni finanziarie,
anzi, la finanza verde dovrebbe fare da guida nel momento in cui insorgono dei problemi durante il
processo di sviluppo. Se si desidera rendere centrale il passaggio ad uno sviluppo sociale green, allora
si dovra porre sullarisoluzione di questioni quali la riduzione delle emissioni, del consumo energetico
pro capite, dei consumi verdi e la promozione degli spostamenti green. Sara pertanto possibile
realizzare uno sviluppo verde di tutta la societa solo attraverso la gestione dei fondi, nel far confluire
il maggior numero di risorse nel settore verde e nel rendere gli enti finanziari il trampolino di lancio
della green finance. Attualmente, gli enti finanziari verdi possiedono funzioni finanziarie di natura
politica, commerciale e salvaguardia, dove ogni azione ha i propri confini, porta avanti le proprie
funzioni. Si prenda ora ad esempio 1’inclusione finanziaria e il suo obiettivo di eliminare la poverta e
raggiungere I'equita sociale cosi che piu gruppi sociali possano godere di servizi finanziari efficienti
e adeguati. L’inclusione finanziaria non si crea solamente sulla base di azioni verdi o, addirittura,

ponendo il greening come condizione sine qua non all’accesso di servizi finanziari inclusivi. Seppur
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lo sviluppo verde sia diventato un principio molto importante dell’attuale sviluppo cinese e guidi i
comportamenti degli enti finanziari con contributi indiscutibili, questo non significa che le funzioni
altre degli enti finanziari non siano importanti e che, quindi, possano essere lasciate da parte. Al
contrario, avvalendosi di strumenti finanziari, come ad esempio i fondi, gli enti finanziari dovrebbero
essere accuratamente guidati e promossi in tutti quei comportamenti della vita quotidiana e della
produzione aziendale. L’obiettivo a larga scala del concetto di sviluppo verde e quello di rendere il
green una parte integrante e un fattore influenzante della vita sociale e lavorativa.

(2) La finanza verde si tratterebbe semplicemente di “finanza + verde”

Sebbene gli enti finanziari siano un componente molto importante dello sviluppo finanziario
verde, ¢ attraverso la gestione dei fondi che si esplicano 1’allocazione delle risorse. Non tutti gli enti
finanziari comprendono cosa effettivamente sia la finanza verde e sono in grado di capire come questa
possa portare ad uno sviluppo verde; oppure lo sanno, ma non hanno implementato seriamente le loro
funzionalita. Quindi, in questo processo di sviluppo gli enti finanziari devono perseguire i fatti,
attenersi al concetto originale ed evitare generalizzazioni e etichettature. Suddette generalizzazioni e
etichettature si manifestano quando gli enti finanziari non hanno ancora compreso il concetto di
sviluppo verde e le connotazioni della finanza verde e, dunque, per essere alla moda, stare al passo o
persino per godere di agevolazioni, si sobbarcano di strumenti e progetti finanziari verdi, cosi da poter
ottenerne le relative certificazioni. Questi vecchi concetti che sono presentati sotto una luce nuova si
manifestano in due forme: ai nomi di strumenti e prodotti finanziari e alle loro etichette viene aggiunto
il titolo di “green”, pensando cosi di aver fatto finanza verde anche se gli strumenti e 1 prodotti
finanziari rimangono gli stessi. Il secondo é quello in cui gli enti finanziari si impegnano a creare uno
0 piu strumenti e progetti finanziari al fine di ottenere il nome di green finance, promuoverli su larga
scala e ottenere persino agevolazioni fiscali o sovvenzioni. Questo tipo di formalismo porta profitti
veloci e, non solo rende difficile il consolidamento di risultati, ma ostacola la concorrenza nel mercato
finanziario verde in quanto crea malfunzionamenti e costringe quei comportamenti veramente verdi
a ritirarsi dal mercato per via dei prezzi troppo alti. Si abbassano cosi gli effetti della finanza verde e
i danni causati superano i possibili benefici.

(3) La finanza verde incoraggia la rimozione di strumenti e altri mezzi per lo sviluppo verde

Si ritiene che, visto lo sviluppo della green finance, non ci sia piu bisogno di ulteriori strumenti
e mezzi finanziari. Anche questo tipo di pensiero & chiaramente errato. La ragione principale di tale
errore sta nel ritenere che la finanza verde, e gli altri strumenti di sostegno allo sviluppo verde, siano
contrapposti tra loro e che, quindi, la finanza verde sia ’'unico strumento ¢ mezzo di sviluppo.
Quest’ultimo ¢ un processo a lungo termine, a grande scala e complesso, ha dunque bisogno di essere

realizzato attraverso la combinazione di piu soluzioni e la finanza verde € solo uno tra gli elementi
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cardine. Nondimeno, I’utilizzo della finanza verde possiede anche delle limitazioni e si rende
necessaria la collaborazione assistita, che deve essere scientifica e mirata, di molti altri strumenti e
mezzi. Per prima cosa devono essere scomposti sia contenuti che modalita di sviluppo verde e
secondariamente si individuano i problemi che la green finance € in grado di risolvere. In ultimo, si
individuano le questioni risolvibili esclusivamente attraverso la finanza verde o che necessitano
dell’assistenza di altri strumenti e mezzi. Una volta chiaro questo, si puo far entrare questo tipo di
finanza nel processo di sviluppo verde, esplicitandone I’enorme dinamismo.
(4) La finanza verde si va ad aggiungere al sistema finanziario esistente

In seguito alla proposta del “Tredicesimo piano quinquennale” cinese di istituire un sistema
finanziario verde e sviluppare altrettanti comportamenti finanziari come green credit, alcuni enti
hanno accompagnato al sistema finanziario attualmente esistente dei comportamenti verdi. Facendo
qualche esempio, grandi banche commerciali come la Industrial and Commercial Bank of China e la
Bank of Communications hanno creato dipartimenti di green credit, dipartimenti di investimento
verde, dipartimenti di green insurance e altri enti aventi lo scopo di gestire la finanza verde in maniera
separata. Per nuovi settori come quello discusso, gli stadi iniziali di ricerca sono estremamente di
valore e meritano di essere riconosciuti, dopotutto lo sviluppo finanziario della Cina non puo fare
affidamento a studi gia esistenti e non c¢’¢ nessuno da cui poter prendere spunto. E, dunque,
indispensabile che i professionisti del campo acquisiscano conoscenze tramite un processo che vede
I’alternarsi di pratica e teoria. Tuttavia, grazie a una maggiore cognizione e a una pratica costante,
specialmente, dopo il resoconto teorico e pratico delle autorita competenti, la finanza verde € ritornata
alla sua autenticita; questo significa che non € piu necessario aggiungere nuovi dipartimenti ed e
proprio durante I’implementazione di altre azioni finanziarie che il concetto di finanza verde
dovrebbe essere inserito, andando a realizzare impercettibilmente 1’allocazione delle risorse. Stando
a quanto detto, molti enti finanziari hanno cominciato a promuovere piani di sviluppo finanziario
verdi aventi caratteristiche proprie e altrettanti sono i luoghi che hanno dato impulso a progetti verdi
particolari e realizzato partnership dove si compiono congiuntamente finanza e sviluppo verde.
(5) La finanza verde rinnega le conquiste ottenute dai precedenti enti finanziari

Parlando di sviluppo finanziario verde, & possibile avere pensieri dicotomici, ovvero, vista
I’importanza della green finance, ritenere che i risultati ottenuti dagli enti del passato debbano essere
rinnegati in quanto non green. Questo pensiero non é affatto giusto; le questioni si evolvono e i
conflitti non rimangono immutabili. Inizialmente, le basi economiche della Cina erano carenti e
fragili ed ¢ stato solo dopo 1’analisi fatta dal presidente Deng Xiaoping, secondo cui la Cina eraancora
nella fase primaria del socialismo e le forze di produzione erano ancora molto arretrate, che la

contraddizione principale in quel momento era quella tra i crescenti bisogni materiali e culturali del
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popolo e l'arretratezza della produzione sociale. In base a questo, I'obiettivo principale degli enti
finanziari del passato era quello di concentrarsi sul rapido sviluppo dell'economia e di soddisfare i
sempre crescenti bisogni materiali e culturali della popolazione, per cui le questioni dello sviluppo
economico e dello sviluppo verde passavano naturalmente in secondo piano. In seguito al rapido
sviluppo economico e sociale cinese, il crescente bisogno di standard di vita migliori e lo sviluppo
squilibrato e inadeguato sono passati in primo piano, lo sviluppo degli enti finanziari di oggi dovrebbe
basarsi sull'ottimizzazione dell'allocazione delle risorse tramite la gestione del capitale e di altri mezzi,
cosi da poter raggiungere lo sviluppo verde economico e sociale. Se ne deduce che l'introduzione
della finanza verde non rinnega gli enti finanziari del passato e il loro sostegno all'economia e alla

societa.

2. Analisi delle difficolta nello sviluppo finanziario verde

Dopo diversi anni di sviluppo, la finanza verde cinese ha raggiunto buoni risultati sia nella
teoria che nella pratica, ma si riscontrano ancora alcune difficolta in termini di sviluppo e istituzione.
L’analisi di tali difficolta, nate sia da motivazioni oggettive che soggettive, portera ad una crescita
finanziaria migliore.

(1) Difficolta di coesistenza tra enti finanziari e concetto di sviluppo verde

Le difficolta nello sviluppo finanziario verde nascono primariamente nell’integrazione tra enti
finanziari e concetto di sviluppo verde. Infatti, gli enti finanziari hanno 1’obbiettivo di ridurre il rischio
e aumentare il profitto, mentre la realizzazione di uno sviluppo verde (come la ricerca e lo sviluppo
di molte tecnologie verdi e il lancio di progetti verdi) ha bisogno di un periodo di tempo molto lungo
con incertezze consistenti. E facile che la finanza verde venga inghiottita dal paradosso "sostenibilita
gestionale degli enti finanziari oppure sostenibilita dell'ambiente”[1]. Dunque, la diminuzione del
rischio, I’aumento del profitto con I’incertezza e il rischio del lungo periodo diventano la prima
questione che la finanza verde si trova a risolvere. Conseguentemente alle riforme di apertura
economica cinese, lo sviluppo economico della Cina ha fatto grandi progressi e gli enti finanziari non
solo hanno fornito un sostegno prezioso ottenendo enormi profitti, ma hanno anche formato una serie
di regolamentazioni e metodi tradizionali finanziari riguardanti 1’allocazione delle risorse. Queste
soluzioni risultavano appropriati al tipo di sviluppo intensivo del tempo basato su input fattoriali
come il credito, I'emissione di debito e altri metodi di finanziamento che richiedono ipoteche o assets
sufficienti. Al giorno d’oggi i progetti verdi non riescono ad andare incontro a tali richieste e gli enti
finanziari non sono ancora a conoscenza dei vantaggi delle tecnologie verdi, per non parlare dei

problemi ambientali ed ecologici causati in passato. Con il graduale aumento dello spessore nazionale,
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la Cinasi é spostata al centro della scena mondiale e lo sviluppo verde sostenibile é diventato il nuovo
concetto su cui basare lo sviluppo cinese, avente la finanza verde quale garante della sua efficacia.
Di conseguenza, gli enti finanziari sono chiamati a soddisfare esigenze piu elevate che mai, non solo
per ottenere profitti, ma anche per supportare lo sviluppo verde e realizzare maggiore valore sociale.
E in questa maniera, dunque, che I’integrazione del concetto di sviluppo verde all'interno del processo
operativo degli enti finanziari & diventato uno tra i temi principali dello sviluppo di tipo sostenibile.
(2) Difficolta nell’utilizzo degli indicatori di trading nel mercato finanziario verde

Lo sviluppo della finanza verde in Cina e di tipo "top-down" e un gran numero di enti
finanziari verdi sono statali, il che li rende facilmente soggetti ad influenze governative [2]. Se da un
lato, molti governi locali sono piu interessati ai guadagni a breve termine e attribuiscono maggiore
importanza alla crescita del PIL che al mercato verde, dall'altro, i progetti verdi hanno tempi di
realizzazione lunghi, rischi elevati e sicurezza minore, per cui molti enti finanziari non si sentono
incentivati a svolgere attivita finanziarie verdi e, se lo fanno, € semplicemente per compiacere le
ispezioni dei piani alti. Pertanto, in termini di fornitura di servizi finanziari, fondi e risorse maggiori
saranno investiti nelle imprese piu importanti del luogo, in quanto hanno pit beni ipotecati, sono piu
sicure e maggiori sono le probabilita che ottengano risultati. Se si aggiungono le carenti competenze
dei governi locali in materia di finanza verde, in questo momento risulta difficile per il mercato
finanziario fornire capitali sufficienti per tutti i progetti e le innovazioni green. Gli indicatori di
trading del mercato verde sono facilmente alterabili, cosi come 1’equilibrio domanda e offerta,
rendendo il mercato impossibilitato nell'allocazione delle risorse. Sulla base di cio, alcuni produttori
verdi, senza o0 con minore supporto di capitale, scelgono di ritirarsi dal mercato oppure riescono ad
ottenere capitali, ma solo attraverso altri canali e a prezzi piu alti. Questo non solo va ad influire sulla
domanda verde, ma rende anche difficile attrarre risorse maggiori, influenzando cosi lo sviluppo e
I’efficienza del mercato verde in tutta la sua interezza.
(3) Difficolta degli enti finanziari nel rilevare i rischi della green finance

In seguito all'ingresso degli enti finanziari nel mercato verde, possono insorgere rischi legati
al cambiamento climatico, all'autenticita dei comportamenti verdi e alle green policies. Parlando del
primo tipo di rischio, a causa del cambiamento climatico molti progetti verdi, anche se tecnicamente
fattibili, possono avere conseguenze difficili da stimare. Ad esempio, se vi é carenza di energia eolica
nelle aziende produttrici dell’eolico o se quelle produttrici di energia fotovoltaica hanno scarsita di
luce solare, tutti questi cambiamenti climatici possono causare dei rischi tangibili, come costi
industriali piu elevati, minore capacita produttiva e diminuzione del valore dei beni ipotecari bancari
per le imprese verdi. Inoltre, le difficolta gestionali di tali imprese aumentano indirettamente

I'esposizione al rischio degli enti finanziari, e gli investimenti verdi non raggiungono il margine di
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profitto previsto, registrando addirittura delle perdite. L’assenza di adeguate contromisure di gestione
del rischio, pud comportare un approvvigionamento insufficiente di green fund, che finira per limitare
la promozione di progetti verdi e I’uso di strumenti tecnologici. In secondo luogo, si rileva anche
I’incertezza sull'autenticita di comportamenti ecologici. Attualmente, sul mercato si verificano

numerosi casi di "fake green", "green claims " e "greenwashing”, che vanno a sconvolgere
gravemente 1’intero proposito dietro 1’allocazione delle risorse nel mercato. | termini sopra riportati
fanno riferimento a quei progetti o tecnologie che non producono effettivamente nuovi benefici
ambientali, come il risparmio energetico e la riduzione delle emissioni, ma si camuffano come green
al fine di ottenere finanziamenti [3]. Sebbene lo Stato abbia introdotto degli standard per il credito e
le industrie verdi, mancano ancora degli standard e dei cataloghi per le tecnologie verdi,
impossibilitando gli enti finanziari a definire in modo accurato e conveniente i corrispondenti
standard di investimento. Anche diverse istituzioni terze non sono in grado di attuare valutazioni
quantitative specifiche su progetti verdi. Questa asimmetria informativa affievolisce I’offerta verde e
crea uno squilibrio tra domanda e offerta, causando costi di finanziamento aggiuntivi per quei progetti
che sono veramente green. In terzo luogo, parlando dei rischi legati alle green policies, nella fase
iniziale dello sviluppo del settore verde, spesso il governo introduce alcune politiche che agevolano
il processo, facendo apparire agli occhi degli investitori come promettenti molti dei progetti verdi.
Tuttavia, a causa dell™'incongruenza temporale"” e della natura ciclica dell'economia, & possibile che
il governo cambi alcune delle sue policies di sostegno per raggiungere obiettivi piu urgenti e a breve
termine, causando la perdita di alcuni di questi progetti. Inoltre, le green policies possono anche
essere accompagnate da rischi di transizione, come ad esempio i crescenti vincoli ambientali, i
maggiori requisiti per la riduzione delle emissioni e il consumo sempre piut a basso di carbonio. Tutto
questo contribuisce a fare pressione sulle aziende per I’avanzamento tecnologico e i rischi finanziari,
rendendo gli enti finanziari piu indecisi di fronte ai progetti verdi e causando una mancanza di

finanziamenti.

3. Studio delle pratiche sullo sviluppo finanziario verde

I requisiti fondamentali per la realizzazione dello sviluppo ecologico e ambientale, mondiale
e cinese, sono rappresentati dall’incoraggiamento della finanza verde e dalla scelta di uno sviluppo
sostenibile. E il compito degli enti finanziari quello di fare da ponte nel coordinare enti e dipartimenti,
instituendo un sistema in grado di rispondere al meglio alle esigenze di sviluppo odierne.

(1) Rafforzare la formazione del concetto di sviluppo verde negli enti finanziari
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Gli enti finanziari sono i principali fornitori di green fund, nonché il cuore dello sviluppo
finanziario verde. Dunque, la formazione del concetto di sviluppo verde negli enti finanziari
rappresenta una garanzia per tale sviluppo in Cina. Poiché la green finance in Cina € agli stadi iniziali,
il personale degli enti tutt’ora non possiede una comprensione olistica e sistematica della green
finance, comportando cosi delle lacune in termini di consapevolezza e pertinenza di applicazione e
allontanando gli stessi enti dal concetto di sviluppo verde. Pertanto, il personale di tali enti dovrebbe
apprendere consapevolmente la teoria della finanza verde, coglierne I'essenza e saperla utilizzare. Il
governo e i dirigenti degli enti finanziari devono reindirizzare i loro principi e formulare delle linee
guida atte ad uno sviluppo che si estende nel lungo periodo, aumentare consapevolezza innovativa,
fornire garanzie istituzionali per lo sviluppo della finanza verde, in termini di orientamento politico
e di sistema, e promuovere la trasformazione del business finanziario. In secondo luogo, sara
necessario migliorare il concetto di green finance potenziando le capacita imprenditoriali. La qualita
generale e le competenze professionali del personale in prima linea degli enti finanziari verra formata
attraverso una formazione approfondita, soggiorni di studio all'estero e partecipazione a progetti verdi,
cosi da poter coltivare il concetto di sviluppo verde a 360°. In terzo luogo, idee incorrette appartenenti
al passato dovranno essere riviste e gli enti finanziari verranno aiutati a comprendere la relazione tra
il loro sviluppo e quello green. In tal modo, gli enti finanziari comprenderanno che lo sviluppo della
finanza verde non solo non ne ridurra i profitti, ma al contrario, sara piu vantaggioso per la crescita
del Paese e delle imprese. Si verranno a creare le condizioni per cui i concetti di sviluppo e finanza
verde possano penetrare a lungo nelle attivita degli enti finanziari.

(2) Istituzione di una piattaforma digitale a supporto del mercato finanziario verde

Nel contesto economico attuale del "light green™, lo sviluppo della finanza verde si concentra
sulla formazione di un meccanismo di condivisione e promulgazione delle informazioni ambientali,
informazioni su cui a sua volta si basa un meccanismo di allocazione dei fondi [2]. Insieme
all'applicazione della tecnologia digitale nel settore finanziario, dovrebbe essere istituita al pit presto
una piattaforma multisettoriale di supporto al mercato finanziario digitale verde a gestione
governativa. Tale piattaforma potrebbe integrare efficacemente le policies e i servizi finanziari,
fornire un collegamento valido delle risorse per tutte le fasi di sviluppo dell'intera catena industriale
e ridurre 1’asimmetria informativa. Attraverso questa piattaforma digitale di supporto al mercato
finanziario verde, che pu0 creare dati sulle transazioni, sulla produzione, sulle vendite, nonché sulle
emissioni, sul greening e sulla tassazione, e possibile integrare diversi pezzi di informazioni per
descrivere digitalmente 1’intero quadro ambientalista delle imprese. In questa maniera verrebbe cosi
offerto un sistema per la divulgazione, la condivisione, le statistiche e le domande ambientali in tempo

reale. Gli enti finanziari potranno utilizzare queste informazioni per stimare e tracciare i green fund
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delle imprese e migliorare i rischi ambientali, fornendo, al contempo, una base per i reparti addetti
alla supervisione per la formulazione di politiche pertinenti [4].
(3) Rafforzamento della capacita innovativa della green finance

Attualmente, quelli sviluppati dagli enti sono principalmente strumenti finanziari verdi
tradizionali come green fund, green insurance e green lease; nonostante il rapido sviluppo e i
significativi risultati di questi strumenti, la loro portata non e ancora abbastanza grande, la copertura
non abbastanza ampia e non possiedono buona adattabilita. Sulla base dell'esperienza degli strumenti
finanziari tradizionali, le istituzioni finanziarie dovrebbero tenere conto dei vantaggi economici e
sociali, incorporando al contempo il principio di responsabilita sociale e ambientale e con la
cooperazione e la collaborazione del governo, delle imprese e dei consumatori, combinare le realta
locali. Avvalendosi di strumenti digitali, sara possibile creare nuovi tipi di prodotti in base alle
esigenze dei clienti, come i prestiti ipotecari su diritti forestali e ipoteche per brevetti verdi,
adattandoli alle caratteristiche locali. In questo modo verrebbero forniti una gamma di canali di
investimento e finanziamento per lo sviluppo verde e sarebbe possibile la promozione dello sviluppo

congiunto della green finance e dell'economia verde.
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GLOSSARIO

Glossario terminologia finanziaria

Cinese Pinyin Inglese Italiano

! zhanwang Overview Panoramica

LR O S RBUR liisé jinréng zhéngcé | Green policies Green policies; politiche

verdi

L0 R S liisé jinréng shijian | Green financial Pratiche finanziarie verdi
practices

BEUR ziyuan Resources Risorse

VR Z5 A tidozhéng néngyudn | Energy structure Struttura energetica

jiégou

S0 R

liise jinrong touzi

Green financial

Investimenti finanziari

investments verdi

GIECRTT yin gangling Guidelines Principi guida

PP AUE pinggii rénzhéng Assessment and Stime e qualifiche
certification

ARG B fengxidn gudnli Risk management Gestione del rischio

5 B = xinxi pilil Information Disposizione delle
disclosure informazioni

ar RIS Liisé bdoxidn Green insurance Green insurance;

assicurazione verde
SR CHRRIE SR liisé Zichdn zhichi Green Asset Backed | Green Asset Backed

zhengquan

Securities

Securities
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2Rt b B AN B

liise rongzi ziilin

Green lease

Green lease

£ EN Ty liisé chanpin Green financial Strumenti finanziari verdi
instrument

Zroilas zonghé shouyi Comprehensive Reddito complessivo
income

W& sh jiagé bodong Price volatility Fluttuazioni del prezzo

e Yo Jjichii zichdn Asset base Asset base

PR e 7 kang fengxidn néngli | Risk capacity Capacita di resistenza al

rischio

LI H liisé xiangmi Green projects Progetti verdi

#hEh biizhi Subsidy Sussidio; sovvenzioni

Bt 2R AL shéshi shouféi quan | Facility charging Diritti tariffari sulle
rights infrastrutture

B v liidong zijin Liquidity Liquidita

K Jiekudn Loans Prestiti

X7/l dian shéng wizhi Biomass Biomassa

fadian
YATAN gongzhong Community Comunita
ROfE Y liisé xindai Green credit Green credit; credito

verde
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afiir liisé zhaiquan Green bond Green bond; bond
“verdi”
g liisé jijin Green fund Green fund; fondo verde
St ERE B E liisé jinréng xinxi Green finance Piattaforma con notizie
pingtai platform finanziarie verdi
‘i & gido dong shichdng | Market power Forza di leva del mercato
liliang
BRI Jjinréng jigou Financial institutions | Enti finanziari
SRR R liisé fazhdn Green development | Sviluppo verde
Rl liisé biimén Green sector Settore ecologico
CIESEod: Y 4 ké chixu de fi zhan | Sustainable Sviluppo sostenibile
development
el liisé hua Greening Greening
BRI zhéngceé youhui Preferential tax Agevolazioni fiscali
AP butié Subsidies Sovvenzioni; sussidi
i die<] touzi zhé Investors Investitori
BRIR R A E ziyudn de liisé péizhi | Green resources Allocazione delle risorse
allocation verdi
HoetivE shéhui jiazhi Social value Valore sociale
Wil jiagé xinhao Trading signal Indicatori di trading
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GDP [k JE7KF

GDP de fa zhdn
shuiping

GDP growth rate

Crescita del PIL

BEHEA zichdn diya Pledged assets Beni ipotecati

Rt e R liisé gongji xiqiv Green supply and Domanda e offerta verde
demand

SENe Y B liisé shéngchdn Green manufacturing | Produttori verdi

changshang

KSR AR, fengli fadian qiyé Wind power Aziende dell’eolico
companies

JetRAk guangfii give Photovoltaic Aziende del fotovoltaico
companies

PR e 1 fengxidn chdng kou | Risk exposure Esposizione al rischio

TEARE 2 yugqi lirtin lii Profit margin Margine di profitto

previsto
5853 jid L Fake green Fake green; “falso” verde
Yeo ran lii Green claims Green claims; claim
ambientali

vesg xi Lii Greenwashing Greenwashing

Rl réngzi Financial Finanziario

A PEAY lianghua pinggi Quantitative Valutazioni quantitative
assessment

R A zhudnxing fengxian | Transitional risks Rischi di transizione
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ot 55 A5z cdiwil fengxidn Financial risks Rischi finanziari

SN |4 liisé chanyée Green industry Settore verde

Fk B chénye lian Supply chain Catena di produzione

B shuishou Taxation Tassazione

PRAHLFR DK lin quan diya Pledge loans over Prestiti ipotecari su diritti
daikudn forest rights forestali

a0 L i 7 liisé zhuanli zhiya Green patent pledge | Ipoteche per brevetti

verdi
bR IRIE t6u réngzi qudao Financing channels | Canali di investimento e

finanziamento
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COMMENTO TRADUTTOLOGICO

1. Tipologia testuale

La scelta dei due prototesti e stata condizionata principalmente da due fattori. Il primo é
rappresentato da un forte interesse nei confronti della sostenibilita come principio generale applicato
a tutte le sfaccettature delle azioni e dello sviluppo umano. L’altro fattore, invece, & dato dalla
curiosita di affrontare un testo specialistico di abito finanziario, con tutto il processo di studio
sull’argomento. E stato particolarmente interessante poter lavorare su degli articoli che combinavano

insieme 1’approccio finanziario verde e uno sguardo sull’intero territorio asiatico e cinese.

| testi in esame sono due articoli tratti da due riviste accademiche cinesi. Il primo articolo,
tradotto parzialmente, “Yazhou luse jinrong fazhan zhanwang” V. ¥ & {4 4> fl & & B @
(Panoramica sullo sviluppo finanziario verde in Asia), scritto tre ricercatori, Liu Feng, Yan Ming,
Sun Xiaoyang (X £, /™ e #I\4 FH) pubblicato nel 2020 nel Financial Perspectives Journal 4:fif
Z\H. | tre autori trattano il tema dello sviluppo finanziario verde con uno sguardo rivolto a tutto il
panorama asiatico, non solo quello cinese. L’articolo fornisce una precisa analisi della situazione
finanziaria verde e sviluppa il discorso sulla base di una serie di indicatori di sviluppo verde, mettendo
a confronto i vari Paesi ed estrapolandone punti di forza e debolezza. 1l secondo articolo, tradotto
interamente, “Luse jinrong de linian bian wu, nandian fenxi yu shijian tanjiu® & % 4 fifl 1) B & 9%
W HME ST 52 ERR 7T (Confutazione degli errori concettuali, analisi delle difficolta e ricerca
delle pratiche), é stato scritto dal professore Zhang Zilong (5K %) pubblicato nel 2021 nel Journal
of Pingxiang University, la rivista della Pingxiang University School of Business (Pingxiang xueyuan
shang xueyuan ¥ £ %[5 R§=%Ft). L articolo riguarda lo sviluppo verde e lo sviluppo finanziario
verde in Cina e vuole dare il proprio contributo nel chiarire il concetto di “finanza verde” e sfatarne

gli errori concettuali. L’autore affronta 1’argomento affrontando una ad una le incomprensioni che

ruotano intorno allo sviluppo finanziario verde, fornendo adeguate spiegazioni.

Le traduzioni proposte sono tutte tratte da articoli specialistici di argomento finanziario che
espongono i risultati delle loro ricerche riguardo 1’argomento sostenibilita e sviluppo finanziario
verde in Asia e in Cina. | due testi sono articoli specialistici con marcate caratteristiche espositive e
la principale funzione dei due prototesti € di tipo informativa. Entrambi i testi possiedono un registro
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alto, ad eccezione del secondo articolo tradotto che mescola un registro alto con espressioni
relativamente colloquiali. Dato che i due articolo trattano i medesimi argomenti e condividono un
preciso lessico specialistico e struttura della frase, si € deciso di analizzarli in un unico commento
traduttologico. La traduzione € indirizzata a riviste d’ambito economico-finanziario che spesso é
possibile trovare associate a giornali. Degli esempi potrebbero essere Affari e Finanza allegato a La

Repubblica o allegati de Il Sole 24 Ore.

2. Lettore modello e dominante del prototesto e del metatesto

Alla luce della tipologia testuale del prototesto e del linguaggio utilizzato, si presuppone che
il lettore modello dei due articoli cinesi sia una persona adulta, dai venti anni in su, di nazionalita
cinese. Questo lettore modello & molto interessato ai piu recenti sviluppi in ambito economico-
finanziario e ricerca attivamente articoli che combinino le nuove richieste in ambito di sviluppo
nazionale e mondiale con approcci finanziari. Il lettore modello del prototesto possiede
un’educazione di stampo economico e finanziario il che gli permette di navigare i testi specialistici

con sicurezza. La sua conoscenza della lingua inglese é di medio livello.

Per quanto riguarda il lettore modello del metatesto, questo possiede delle caratteristiche
molto simili al lettore del prototesto. Si tratta di una persona adulta dai venti anni in su che possiede
o sta formando una buona educazione in ambito economico e finanziario, nonché un’eccellente
padronanza della lingua inglese. Infatti, il suo backgroud accademico gli richiede una buona
conoscenza della lingua inglese, in quanto moltissimi termini specialistici di ambito economico-
finanziario provengono da paesi anglosassoni e vengono utilizzati senza effettuare alcuna traduzione
in italiano. 1l lettore modello in questione, oltre ad essere interessato a temi che sono in linea con il
suo percorso accademico, prova un forte interesse per I’argomento sostenibilita e decide di informarsi
attivamente sugli approcci piu innovativi e ascoltare opinioni provenienti da varie parti del mondo.
La persona che legge i due articoli proposti vuole arrivare ad avere un quadro completo della

situazione finanziaria di tutto il mondo, Asia e Cina comprese.

In quanto a dominante, € stato possibile individuare un’unica dominante principale, uguale sia
ai due articoli del testo di partenza, che ai testi tradotti. La dominante individuata e informativa. |
testi, infatti, si concentrano sul fornire dati e informazioni riguardo 1’argomento “sviluppo finanziario
verde”, evidenziano punti di forza e punti di debolezza dei vari Paesi ed effettuano dei confronti.

Un’attenzione particolare va riservata per il prototesto del secondo articolo. Infatti, questo articolo
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presenta altre due dominanti. La prima, argomentativa, & sullo stesso piano di quella informativa
introdotta poco fa ed € individuabile nelle sottosezioni che argomentano I’erroneita di determinati
concezioni sulla finanza verde. Infine, ’ultima & una sottodominante si ritrova in tutti gli afflati
nazionalisti che cercano di coinvolgere e di richiamare 1’attenzione del lettore cinese, facendo appello
al suo patriottismo. Diversamente dal prototesto, il metatesto del secondo articolo tradotto ha

conservato la dominate argomentativa, ma ha annullato la sottodominante.

3. Macrostrategia traduttiva

Per i due testi tradotti si & deciso di applicare una macrostrategia di tipo accomodante. Questo
tipo di strategia va incontro e si adatta al tipo di lettore modello prefissato. Come afferma Bruno
Osimo nel testo Manuale del traduttore. Guida pratica con glossario:

Trattandosi di convogliare informazioni che hanno un’utilita pratica in quanto tali, pud osare di piu. Per
convogliare in maniera ottimale ed economica tali informazioni al suo lettore modello, in nome della chiarezza, della

leggibilita, pud modificare lievemente la sintassi della frase, cercare sinonimi, abolire le ripetizioni; [...].

Cio significa che la traduzione di testi specialistici come quelli presi in esame danno maggiore
importanza alla chiarezza complessiva del testo e, volendolo chiamare usando una terminologia della
Scuola funzionalista tedesca, allo skopos che ci si é prefissati. Infatti, una volta compreso I’intento
comunicativo dei testi di partenza, la forma e stata resa accettabile al contesto di arrivo della cultura
che riceve il testo tradotto. Le informazioni fornite dal testo originale sono state rese interamente e

sono state adattate alle convenzioni proprie di altri testi paralleli di tipo economico-finanziario.

Tuttavia, sebbene sia stata data priorita alla chiarezza e alla scorrevolezza del testo nel suo
complesso, e anche importante evidenziare il ruolo giocato dalla norma ISO 2384. Questa norma
afferma che i paragrafi, le proposizioni e le frasi vanno accuratamente rispettate e, nel caso si fossero
effettuate omissioni, aggiunte o riduzioni, € necessario che il traduttore specifichi il suo intervento

attraverso la dicitura “N.d.T.”.

4. Analisi dei problemi traduttivi e delle microstrategie adottate
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4.1 Fattori lessicali: a livello di parola

Nomi propri

Nel prototesto ricorrono nomi propri di standard, istituzioni bancarie, organizzazioni e
policies che hanno partecipato a progetti verdi, emesso green bond o finanziamenti, o che, in qualche
modo, hanno contribuito ad azioni finanziarie in promozione di uno sviluppo sostenibile e verde. Per
questa tipologia di nomi si e adottata la stessa strategia traduttiva, ovvero si e deciso di renderli in
traduzione con il nome che li rappresentava a livello internazionale in inglese. La ricerca di nomi
ufficiali internazionali per standard e legislazioni € risultata la pit ardua, ma é stato possibile risolvere
il problema grazie a svariate ricerche in Internet e alla pubblicazione da parte di associazioni cinesi
di documenti bilingue in cinese e in inglese.* | termini in inglese sono stati tutti contrassegnati

attraverso 1’uso del corsivo. Di seguito verranno riportati alcuni esempi:

Bl 1 A ik o P R I R] 9 2018 4, RIS T4 Bk EI4E (Global Carbon Atlas) ; A5 f4=

K BLIREAR S ()0 2017 4, RIE T EAA BER & SR ALY (FAO) 5 FRMFE 5 R AR i

6]y 2017 4F, SRUE Tt 7447 (World Bank) 3 — YRSV AT B4R BEVE 5 L $kdi Sy 2018
L, RETREAMAF (BP) 5 [...]

TU 1 zhong tan giangdu shu ju shijian wéi 2018 nian, laiyuan ya Guangid tan tu ji (Global Carbon
Atlas); rénjin ké zaishéng danshui ziyudan shuju shijian wei 2017 nian, laiyuan ya Lidnhéguo
liangshi ji nongye ziizhi (FAQ); sénlin fUgai Li shuju shijian wei 2017 nian, laiyuan ya Shijie

yinhang (World Bank); yici néngyuan zhong ké zaisheng néngyuan zhan bi shuju wéi 2018 nian,
laiyuan ya Yingguo shiyou gongst (BP); /[...]

La figura 1 mostra i seguenti dati: carbon footprint 2018 della Global Carbon Atlas, risorse
idriche pro capite 2017 della Food and Agriculture Organization of the United Nations (FAO); tasso
di copertura forestale del 2017 del World Bank; quota della produzione di energia primaria da fonti

rinnovabili 2018 del British Petroleum (BP); [...]

% E possibile ricavare rese di terminologia in inglese grazie ai file pubblicati da siti di organizzazioni quali la

Asset Management Association of China.
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In questo caso, il prototesto forniva gli acronimi dei nomi internazionali delle organizzazioni
riportate, dunque questi sono stati conservati tra le due parentesi tonde “()”” e sono stati fatti precedere
dai nomi inglesi per esteso in corsivo. Sebbene alcune delle organizzazioni citate nel testo possiedano
un nome italiano, si € comunque deciso di riportarle con il loro nome internazionale inglese. Questa
scelta é data dalla volonta di garantire continuita e omogeneita durante tutta la traduzione e non creera
nessuno ostacolo al lettore modello per le seguenti due ragioni. Il lettore modello possiede una buona
conoscenza dell’inglese, dunque non trovera difficolta nel comprendere di quali organizzazioni si stia
parlando, anzi, € molto probabile che abbia una maggiore familiarita con terminologie in lingua
inglese datagli dai suoi periodi di studio e ricerca sull’argomento. In secondo luogo, la presenza degli

acronimi permette un collegamento mentale che rende la comprensione agevole.

[...] A 3WkA T E, BI (Gufiize KRFBIH Hax (2020 0% D) ) (&t fide RATHE
g1 M (G RYGETTR) , HARSE O IR bRE 7 il 2 E BRI AR R AR AL
PRt
[...] gizhong you 3 xiang laizi zhonggud, ji “Liisé zhaiquan zhichi xiangmu mull (2020 nianbin)”
“Liis¢ zhaiquan faxing zhiyin” hé “Liisé jinrong renzhéng jihua”, qita liisé zhaiquan biaozhiin
fenbié shi guoji tongyong biaozhtin, 5uméng bidozhun hé jigou biaozhtn.

“Tra questi vi sono anche tre standard provenienti dalla Cina, ovvero il Green Bond Endorsed
Projects Catalogue (2020 Edition), Guidelines for Green Bond Issuance e il Green Finance
Certification Scheme.”

Il termine sopra in esempio (sottolineato) fa parte di quei nomi di standard o di policies che
hanno richiesto maggiore attenzione e ricerca. Per la resa in inglese di questo green standard é stata
adottata la medesima strategia dell’esempio precedente, con la differenza che la traduzione in inglese
e stata presa dal sito dell’organizzazione Asset Management Association of China e non sono stati
trovati altri riscontri di siti ufficiali affidabili che utilizzavano rese inglesi del termine uniformi.
Dunque, sia per le motivazioni di voler garantire continuita e omogeneita durante tutta la traduzione
e in base alle caratteristiche del lettore modello, si é deciso di fare affidamento sulla traduzione fornita
dal documento nel sito dell’organizzazione cinese, senza tentare di offrire ulteriori rese inglesi,

sicuramente meno ufficiali di quella scelta.

Tra le varie tipologie di nomi propri appartenenti a banche, organizzazioni, policies ecc., non

e stato possibile trovare il nome ufficiale di quella che sembra essere un’organizzazione menzionato

57



nel primo articolo tradotto. In questo caso ne e stato ricavato il nome inglese traducendo direttamente

dal cinese.

VLT X 4%t ORI 7 it 1) 37 S 8
Ganjiang xingii liisé bdoxicn chédnpin chuangxin shiyan shi

“Ganjiang New District’s Green Insurance Innovation Lab”

La resa inglese del nome cinese in esempio e stata ricavata lasciando la trascrizione in pinyin
senza toni del toponimo “#% VL, aggiungendole la traduzione dei due caratteri seguenti “ e
collegando la prima alla seconda serie di caratteri attraverso il genitivo sassone. Per la resa della
seconda parte del nome é stata adottata una traduzione letterale. Inizialmente si e pensato di togliere
la parola “Green” in quanto poteva essere inclusa nel significato di “Innovation Lab”, ovvero un
laboratorio che si occupa di fornire assicurazioni diverse dal resto, ma si & deciso di mantenerla.
Questa scelta & data dal fatto che il termine “Zr L ££[, reso durante tutto il testo come “green

insurance”, € una composizione bimorfemica plurisillabica e dunque possiede un suo particolare

significato che non si € voluto sottrarre.

Toponimi

Sebbene i due prototesti non presentino molti toponimi al di fuori di quelli presenti
nell’intestazione iniziale, tra il nome dell’autore e 1’abstract, i nomi dei luoghi sono stati lasciati in
pinyin senza toni, in quanto non presentavano un corrispettivo italiano. Di seguito due esempi,

entrambi tratti dal secondo articolo:

- {LVY ¥ 2, JiangxT Pingxiang, “Pingxiang, Jiangxi”

- BRIL, Ganjiang, “Ganjiang”

Espressioni dal valore culturale
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Un’espressione dal valore culturale spesso ricorrente durante tutto il prototesto del secondo
articolo ¢ stato quello di “F&[H”, letteralmente “il mio Paese”. L’uso di questo tipo di espressione in
un testo cinese non é affatto raro e contiene un forte sentimento patriottico. Tuttavia, tale elemento é
normalmente estraneo in un articolo specialistico non-cinese ed e per questo motivo che si € deciso
di attenuare notevolmente il tono, rendendo 1’espressione semplicemente con la parola “Cina”. Di

seguito viene riportato un esempio:

W R E AR E, RIE MR 2R CEBONR B & KSR AEH
BR A AT 7 Z N JE I B2 55 K R gk (R st NI J& BT N F 2
J&, R A B R D7 1) B AL R Tl B8 < 5| 35 07 AU BT URIC &, SEM& Bt &
UESSEV 3N
Suizhe woguo jingji shehui de kuaisu fazhdn, woguo de shehui zhiiyao maodun yijing zhudnhua Wei
rénmin riyi zengzhdng di meéi hao shénghuo xiiyao hé fazhdan bu pinghéng bu chongfen zhi jian de
maodun, ci shi de jingji fazhdn hé liisé fazhdn jit cong ci yao maodin shangshéng Wéi zhiiyao
maodun, jinrong jigou fazhdan de da fangxiang jiu yinggai lizd yU tongguo zijin yinddo déng fangshi
youhua ziyuan péizhi, shixian jingji shéhui de fise fazhdn.
“In seguito al rapido sviluppo economico e sociale cinese, il crescente bisogno di standard di vita
migliori e lo sviluppo squilibrato e inadeguato sono passati in primo piano, lo sviluppo degli enti
finanziari di oggi dovrebbe basarsi sull'ottimizzazione dell'allocazione delle risorse naturali tramite

la gestione del capitale e di altri mezzi, cosi da poter raggiungere lo sviluppo verde economico e
sociale.”

In questo esempio ripreso dal secondo articolo tradotto, nel prototesto era molto evidente
I’afflato patriottico che 1’autore stava cercando di trasmettere e si presuppone che venisse anche usato
come mezzo per incitare i lettori cinesi ad uno sviluppo migliore e sempre piu verde e sostenibile.
Inoltre, nei periodi precedenti a quello riportato sopra, I’autore forniva un conciso background storico
riguardo la storia dello sviluppo industriale cinese e parlava anche dell’influenza esercitata dall’ex
presidente Deng Xiaoping, rendendo 1’intero passaggio carico di suggestione e amore per la patria.
Tuttavia, traducendo per un lettore modello italiano e indirizzando 1’articolo ad un ambito
specialistico, si € ritenuto piu appropriato non cercare di trasmettere le intenzioni dell’autore,

neutralizzando dove possibile anche a livello di scelta stilistica. Ecco, dunque, che “3X[E” ¢ stato

reso come “Cina”.

Lessico tecnico
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I due articoli tradotti sono degli articoli specialistici di ambito finanziario, dunque, la
terminologia tecnico-specifica finanziaria € molto consistente e ricorre durante tutti i testi. Di seguito

qualche esempio di terminologia utilizzata dai due articoli: 5%k daikuan prestito, i ff zhiya ipoteca,
ot R luse baoxian green insurance, 4:f#™ i jinrong chanpin strumenti finanziari, £k 155 4
luse jijin green fund, &% {41575 luse zhaiquan green bond, 78 7 7t il fugai fanwei coverage, M 4% 15

“7 jiage xinhao indicatori di trading.

I termini specialistici sono stati resi attraverso un processo di consultazione di dizionari in
italiano e in inglese e anche di dizionari specialistici per terminologia economico-finanziaria. Il
procedimento seguito prima di raggiungere ad una resa definitiva di un termine specialistico ha
seguito diverse fasi. Per prima cosa, dove presente, & stato separato I’aggettivo “Z¢ £, Spesso reso
come “verde” 0 “green”, e ci si € prima concentrati sulla seconda parte del termine. Nella seconda
fase, il termine selezionato viene velocemente tradotto da dizionari quali Pleco o Line Dictionary e
vengono effettuate le prime ricerche in rete per vedere I’utilizzo del termine e il suo significato.
Successivamente ci si avvale dei dizionari specialistici per fare dei riscontri Inglese-Cinese e Cinese-
Inglese e vedere le possibili variazioni di significato dei singoli caratteri in base agli accoppiamenti
con altri caratteri; si consultano anche i dizionari Cinese-Italiano. A questo punto € possibile avere
diverse rese per uno stesso temine, sia in italiano che in inglese. Nell’ultima fase di traduzione le
possibili rese del termine sono confrontate tra loro, vengono ricercate le possibili differenze
semantiche esistenti e, infine, si effettuano le ultime ricerche in internet per valutare qual € il temine
comunemente utilizzato. Dove il significato di alcuni termini fosse ancora poco chiaro, ¢ stato chiesto

il supporto di una persona esperta in materia economico-finanziaria per eventuali chiarimenti.

Si € notato che i due prototesti presentano molte ripetizioni in particolare di alcuni termini
specialistici che in traduzione sono stati omessi, dove possibile e nel rispetto dell’intento
comunicativo cinese, oppure sono stati sostituiti attraverso I’uso di escamotage come, ad esempio,
I’'uso di aggettivi dimostrativi “cio”, “tale”, “questo”. Di seguito vi sono alcuni dei termini
specialistici che tendono maggiormente a ripetersi: ¢ % & luse fazhan sviluppo verde, &% 5.4 fil
luse jinrong finanza verde, ¢ 1 4Rl & & luse jinrong fazhan sviluppo finanziario verde, % 5, 4> fl
HL# luse jinrong jigou enti finanziari verdi, Zg LUK luse zhengce green policies. La parola “green”
0 “verde”, essendo spesso incorporata in molte delle parole, la si ritrova in maniera costante su tutti i
due testi ed é risultato molto difficile ridurre le ripetizioni, in quanto I’aggiunta 0 meno del “green”
ad un termine ne cambia effettivamente il significato. In questo caso si & deciso di togliere, dove
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possibile, alcune delle ripetizioni riformulando frasi in maniera tale che I’aggettivo potesse essere

sottointeso nel discorso complessivo del testo.

Un esempio di ripetizione che spesso non si & potuta evitare & quella del termine “Zg 8 % &>,

ovvero “sviluppo verde”. Si osservi la frase riportata dal secondo articolo tradotto:

T4 B RO EEE, RPAESHE, RETRENKRRE, FIA AN
SR AT RO AR 2 Ak, BRI R G ERERAT AT & AU SRRy
fiE. YOuyl danggidn QUANQUO tuigudng lisé fazhdn linian, bdohu shéngtai huanjing, tichang ké
chixu de fa zhdn, yinci yourén rénwéi jinréng jigou de jinréng xingwéi yinggai dou shi Lisé hua,

shénzhi rénwéi bushi Zisé de jinréng xingwéi jiti bu fahé shidai fazhdn tézhéeng.

“In seguito alla diffusione mondiale di concetti come sviluppo verde, protezione ecologica,

protezione ambientale e sviluppo sostenibile, si € pensato che il rispetto dei requisiti moderni di
crescita potesse avvenire esclusivamente attraverso azioni green.”

La frase riportata sopra, non mostra solamente come il termine “Zr & & 2 sia stato reso
ancora una volta come “sviluppo verde”, ma evidenzia I’impossibilita di adottare come suo sinonimo
il termine “sviluppo sostenibile”. Le due parole non sono sinonimi in quanto una & contenuta nel
significato generale dell’altra. Infatti, lo “sviluppo verde” (4% £tk i£) & solo uno tra i tre aspetti
inclusi in uno “sviluppo sostenibile” (FJ FF£:¥) % Ji€) e se lo si volesse veramente sostituire, allora

dovrebbe essere affiancato da altri termini quali “sviluppo economico” e “sviluppo sociale”. In questa

frase I’autore utilizza entrambi i termini, entrambi con significati ben distinti.

Tra le ripetizioni che sono state raggirate con successo rientrano quelle del termine “4: >

usato con significato aggettivale di “finanziario” e spesso inserito tra coppie di caratteri. Di seguito

un esempio:

Hil A B B ) o R R VALl £ Tt

Zhiding héli de liis¢ jinrong fazhan jili cuoshi

Sviluppo di misure fattibili di stimolo per la finanza verde

61



In questa frase € stata raggirata la ripetizione dell’aggettivo “finanziario” considerando i due
caratteri “4=f@” uniti a “4t4” e quindi aventi il significato di “finanza verde”. “Zr & fl & >,
ovvero “sviluppo finanziario verde”, non & che un possibile sinonimo per “sviluppo della finanza
verde”, d’altronde, la finanza si dice green quando segue dei mezzi e/o dei fini che salvaguardano

I’ambiente. La rielaborazione dell’aggettivo “#:ff” ha reso il termine piu agevole e ha permesso

I’eliminazione della ripetizione della parola “sviluppo”, gia presente come traduzione per “#il] & .

Un’altra caratteristica della terminologia tecnico-specialistica di ambito finanziario che
necessita di essere menzionata € rappresentata proprio dal grande utilizzo della lingua inglese. Infatti,
come affermato da Clara Ho-yan Chan in “The English-Chinese Translation of Financial
Terminology in Mainland China and Hong Kong: To What Degree Do They Differ and Is
Standardization Possible?””: “Most Chinese financial terminology has its derivation in translation
from English™. Detto questo, quando si traducono dal cinese terminologie come quelle finanziarie,
bisogna tener conto se il termine di cui si sta cercando di capire il significato e che si vuole tradurre,
sia un termine che é stato precedentemente tradotto in cinese dall’inglese usando una strategia
traduttiva basata sulla resa “parola per parola” o su quella del significato. Una volta che si € coscienti

di queste due possibilita, allora il processo traduttivo sara leggermente alleggerito.

Continuando a parlare delle influenze inglesi nelle rese di testi in diverse lingue, & importante
evidenziare che la rilevante presenza di termini tradotti con il corrispettivo inglese € data da una scelta
traduttologica precisa. Infatti, durante la traduzione dei due articoli proposti, € risultato che svariati
termini fossero comunemente utilizzati e maggiormente conosciuti con la loro forma in lingua
inglese. Non solo, questa ipotesi & stata confermata anche grazie a letture di testi paralleli i quali
facevano ampio uso di terminologia tecnica finanziaria in inglese, contrassegnata attraverso il
corsivo. Proprio in base alle ragioni riportate, si € deciso di rendere alcuni termini con dei corrispettivi
inglesi, invece di raggiungere una traduzione italiana forzata e poco conosciuta. Di seguito vengono
riportati alcuni esempi di termini che é possibile tradurre in italiano, ma che sono comunemente

conosciuti con i loro corrispettivi inglesi:

- SHEEUR, lise zhéngeg, lett. “politiche verdi”, ma noto come “green policies”.
- SRR, lise bdoxidn, lett. “assicurazione verde”, ma noto come “green insurance”.

- G fSE, lise zalin, lett. “leasing verde”, ma noto come “green lease”.
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Delle volte, tra i termini simili a quelli elencati possono essere inserite parole come “4: > e
“BhZ che entrambe hanno il significato di “finanza/finanziario” e vanno a specificare la natura
finanziaria di cio a cui si riferiscono. Avremo, dunque, formazioni come “%¢ € 4 Bl R” lise

jinréng zhéngce e “Zr ta il B2 AL 55 lise rongzi zilin.

Sinonimi e falsi sinonimi nel lessico tecnico

Piu volte il secondo articolo tradotto utilizza svariate parole per identificare e meglio
descrivere il concetto espresso dall’autore. Queste ripetizioni vanno a definire tramite una serie di
termini, sinonimi dalle minime differenze di significato, I’intento comunicativo dell’autore. Di

seguito viene riportato un caso in particolare:

Hardig b “fga” “desk 7 “Wa” SR MAY, KT EHM F Tk
BRBEER .
Mugian shichdng shang “jic lii” “ran lit” “xi lii” déng shijian céngchiibiiqiong, zhéxié xingwéi
yanzhong niiigiile liisé shichdng peéizhi ziyudn de zuodyong.

“Attualmente, sul mercato si verificano numerosi casi di "fake green", "green claims" e
"greenwashing”, che vanno a sconvolgere gravemente 1’intero proposito dietro 1’allocazione delle
risorse naturali sul mercato.”

La frase presenta tre parole per definire la pratica secondo la quale un prodotto o0 un’azione
finanziaria non presenta vere intenzioni ambientaliste e ha principalmente fini lucrativi, tuttavia riesce
a mascherarsi facendosi passare come “green” e ottenendo specifiche agevolazioni. Tale pratica non
solo abbassa la reputazione della finanza verde, ma va ad ostacolarne anche la crescita, proponendo
una competitivita di mercato non sostenibile per i veri attori del settore verde. Il home con cui €
maggiormente riconosciuto il modo di fare finanza in questione in Italia & quello di “greenwashing”.
La frase dell’esempio, traduce “¥:4%”, letteralmente “lavare (fino a far diventare) verde”, con il
termine “greenwashing”, ovvero “lavare (fino a far diventare) verde”, in quanto in questo caso
rappresenterebbe il suo equivalente sia in termini di forma che di significato. | rimanenti due termini

“fErgr> e “YLak” sono stati rispettivamente resi come “fake green™ e “green claims”. Per il primo &
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risultato abbastanza semplice risalire alla precisa parola inglese in quanto la traduzione Inglese-
Cinese ha seguito lo stesso processo di quella per “greenwashing”, ma non e stato cosi per il secondo
termine. Per “%%£x” sono state necessarie effettuare svariate ricerche prima di arrivare alla resa finale.
Infatti, non e stato possibile trovare alcun corrispettivo, nonostante inizialmente si & pensato potesse
essere “tinted green” o “green tint”, ma non & stato ottenuto nessun riscontro. Proprio per questo
motivo, rendere il termine con “green claims” & sembrata la scelta migliore. Quest’ultimo, fa
riferimento a quelle etichette che sono poste su prodotti, ma che non sono veritiere, rivendicandosi
come “ecosostenibili”. Concludendo I’analisi del caso preso in esempio, i tre termini, sia in cinese
che in inglese” sono tra loro sinonimi e vogliono tutti esprimere delle pratiche promozionali che

vanno contro quelli che sono i veri principi di uno sviluppo verde.

Oltre alla questione dei sinonimi appena affrontata sopra, durante la stesura della traduzione

c¢’é stata un’altra parola che avrebbe potuto essere fuorviante. Si osservi la seguente frase:

HAT, SHUF0 &SRR 7E S B SRl R R A SE B AR P S T —Se R, (Rt I T
wA IR . DR PRI R .

Mugian, gédi hé gé jinrong jigou zai liisé jinrong de fi zhdan hé shijian guochéng zhong quidéle yixié
chéngguo, danshi yé chiixianle gainian fan hua, “jiu jitt zhuang xin ping”, gongli hua, bidaogian
hua deng xianxiang.

“Attualmente, nel processo di sviluppo e delle pratiche finanziarie verdi ogni campo e ogni ente

finanziario ha ottenuto dei risultati, tuttavia sono comparsi anche fenomeni quali espansioni
concettuali, vecchi concetti presentati sotto una nuova luce, utilitarismi e etichettature.”

Il termine “#3%54L” era stato inizialmente reso con “labelling” e successivamente corretto
utilizzando la parola italiana “etichettatura”. In questo caso, i due termini in inglese e in italiano
potrebbero sembrare sinonimi, ma non & completamente cosi. Sebbene entrambi esprimano lo stesso
significato del termine cinese, “labelling” possiede anche delle accezioni piu ampie rispetto alla
controparte italiana “etichettatura”. Il termine inglese, infatti, viene anche utilizzato in riferimento
alla tendenza generale di dare un nome, un’etichetta, ad ogni tipo di comportamento e modo d’essere.
E per questa espansione semantica della parola inglese che si & deciso di rendere il termine della frase
cinese con quello di “etichettatura”, evitando ogni possibile fraintendimento. Un altro fattore che

aveva contribuito ad una iniziale e poco accurata resa € stato la struttura della frase cinese stessa.
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Questa, infatti, possiede una struttura molto simile a quella riportata nell’esempio precedente (la
presenza di una breve lista di parole inglesi che tentano di spiegare 1’intento comunicativo dell’autore)
e si é stati, quindi, spinti a tentare di ricreare lo stesso stile utilizzato.

Tra i “falsi sinonimi” che sono menzionarti in questa sezione, si ritiene importante gettar luce
sulle differenze e sul processo che ha portato alla scelta di determinate termini per rendere determinate
espressioni finanziarie cinesi. La prima questione ad essere analizzata riguarda la distinzione tra fondi

e assets. Si osservi la frase riportata sotto:

SHIERE, Zt ABS SHET & LBV RBIE . HECHE . JBERHEROIH, H
WA M TR AR MRS « A AR

MBS PR, ELRATP H IR S b T AN, SEREIGI T . AR

Cong jichu zichdn ai kan, yi faxing chanpin jichii zichdn dué jizhong ya xiangmu buizhu, jichii
shéshi shouféi qUan déng; cong muUji zijin yongtl lai kan, Liseé ABS mUji zijin zhiiyao touxiang
wiirdn fangzhi, qingjié jiaotong, gingjié néngyuan déng liisé xiangmu, dan yéyou bufen zijin yong
yU biichong gongst de liddong zijin, changhuan gongsi jickudn déng.

“Guardando lo scenario a partire dagli asset base, gli strumenti emessi si concentrano
maggiormente sul sussidio di progetti e sui diritti tariffari sulle infrastrutture; se, invece, si vuole
osservare la situazione partendo dall’utilizzo dei fondi raccolti, si vede come quelli dei green ABS
vengano principalmente investiti in progetti verdi sulla lotta contro 1’inquinamento, in mezzi di
trasporto ed energie rinnovabili e parte dei fondi va anche a integrare la liquidita aziendale e a
ripagare prestiti aziendali.”

Si e scelto di portare in esempio questo periodo proprio perché si ritiene esplichi le differenze
tra “fondi” e “asset” e riesca a facilitarne la comprensione di cio che si sta per spiegare. Prima di
imbattersi nella traduzione dell’esempio sopra riportato, i termini cinesi “%% /= e “%{ 4> erano stati
considerati come sinonimi di “fondo”, tuttavia € stato necessario ricredersi e cercare di risalire alle
differenze esistenti nelle due parole cinesi. Nelle fasi iniziali della traduzione I’ipotesi di due sinonimi
e nata di risultati delle prime ricerche dei termini nei dizionari, i quali li contrassegnavano entrambi
sotto il nome di “fondo” o “fund”. Tuttavia si sono cominciare delle differenze a partire dai seguenti
elementi. Il primo elemento che ha fatto instillato il dubbio riguardo il discorso dei sinonimi e stato
proprio la struttura della frase. Questa analizza la situazione narrata nel testo partendo da due punti

di vista (%17 e Bt 4) differenti, punti di vista che sono marcati attraverso 1’utilizzo della struttura
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“M... 5KFE”. Il secondo elemento di riflessione é stato dalle parole che precedono i due termini in
questione, rispettivamente “ZE&Aill> associato a “%i = e “ZE4E” associato a “¥ 4, infatti, sebbene
fosse logicamente chiaro il concetto di “raccolta fondi” (%4 % %), non era mai stato visto prima il
termine “fondo” in correlazione con I’aggettivo “base” e ha fatto nascere il dubbio che I’intero gruppo
di quattro caratteri facesse riferimento a qualcosa di ben preciso e formasse un nome a parte. Grazie
a questi due elementi, sono cominciate ulteriori ricerche su Internet e dizionari specialistici e ci si &
concentrati maggiormente sul significato del secondo carattere che forma i due termini: “7=” e “4:”.
Il primo carattere, /=, in questo contesto possiede il significato di “proprieta” e “patrimonio” inteso
anche in senso tangibile, per esempio un macchinario o un impianto, mentre il secondo carattere, 4,

parla di un patrimonio in “denaro”, di “liquidita”. 1l chiarimento dei singoli significati si € andato a
congiungere con la spiegazione finale dei due distinti concetti “fondo” e “asset”. Dunque, per fondo
si intende un “insieme dei mezzi monetari che si detiene in un dato periodo per uno scopo
determinato™*® e un asset corrisponde all’attivo, ovvero a tutto cio che ha valore e che genera valore
in un’azienda. Concludendo 1’analisi del problema lessicale portato in esempio, € possibile affermare
che un vero sinonimo per il termine “fondo” sia rappresentato dal termine cinese “#& 4>, utilizzato
dall’autore come sostituto possibile di “%f4:”. Infine, & bene precisare che quando ¥4 non &
accompagnato dall’aggettivo “green”, é stato reso in italiano, mentre il termine completo di aggettivo,
“ZRfh 9% 47, sebbene possieda una versione italiana meno conosciuta quale “fondo verde”, si & deciso

di optare per la resa in lingua inglese, ovvero “green fund”. Questa scelta non ostacola la lettura del

lettore modello e segue la stessa linea stilistica data agli altri termini tecnici.

L’ultimo caso di “falsi sinonimi” che verra portato all’attenzione in questa sede & quello
generato dalla resa del termine cinese “4: ™ i . Di seguito & riportato un esempio del temine nel

contesto frase:

H 4 Mﬂ*’]ﬂﬁﬁ’]ﬁ@ﬁﬁﬂf‘nnﬂi RGP EREE . KORE., SEOHEESOE R
K F= g, BARIR LG AT = i R B IRTE, AN ELA R 2, (H RSB SR
BRI AN K. BRI A ENYEA SR,

MUgian jinrong jigou kaifa de liis¢ jinrong chanpin zhiiyao shi chuantong de liise jijin, liisé baoxidn,
liis¢ zilin déng liis¢ xindai lei de chanpin, suirdn zheéxié liisé xindai Iei de chinpin fazhin xunsu,

4> Treccani, Dizionario di Economia e Finanza (2012), al seguente link.
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https://www.treccani.it/enciclopedia/fondo_%28Dizionario-di-Economia-e-Finanza%29/#:~:text=Insieme%20dei%20mezzi%20monetari%20che,periodo%20per%20uno%20scopo%20determinato.

huéanjing xiaoying bijido xidnzhu, danshi lisé jinrong chinpin de zhéngti guimé réngran buigou da,
fugaimian bugou guang, shiying xing bugou giang.
“Attualmente, quelli sviluppati dagli enti sono strumenti finanziari verdi principalmente
tradizionali come green fund, green insurance e green lease; nonostante il rapido sviluppo e i

significativi risultati di questi strumenti, la loro portata non e ancora abbastanza grande, la copertura
non abbastanza ampia e non possiedono buona adattabilita.”

Il periodo portato in esempio elenca alcuni degli strumenti finanziari tradizionali attualmente
in utilizzo e ne evidenzia gli ulteriori punti di miglioramento. E stato grazie al breve elenco
(sottolineato) che é stato possibile riflettere ulteriormente sulla resa e sul significato del termine “4:
fll 7= i, in particolare sull’accezione data a “7= i in questo particolare contesto finanziario. Infatti,
normalmente in situazioni di ampio raggio, i due caratteri sono spesso resi con la parola “prodotto”,
resa riscontrata anche nei dizionari non specialistici che sono stati consultati. Tuttavia, “7= & in
questo caso possiede un significato ben diverso che é stato giustamente contrassegnato ed evidenziato
attraverso I’affiancamento dell’aggettivo “4:f”, “finanziario”, che ne chiarisce I’ambito d’utilizzo.
Grazie alla presenza dell’aggettivo “finanziario”, si € cominciato ad effettuare maggiori ricerche e
confronti. Nello stadio finale delle ricerche é stato possibile risalire a tre possibili interpretazioni di
“rRlFE 0 “tools”, “prodotti” e “strumenti”. |l primo ad essere stato escluso € stato “tools” in
quanto fa riferimento a agli “attrezzi” che vengono usati dalla singola persona per gestire le finanze
e, quindi, non parla di quegli strumenti usati per gestire operazioni finanziarie ad ampia scala. Infine,
cercando differenze tra “prodotti finanziari” e “strumenti finanziari”, si & deciso di adottare il secondo

temine in base alla definizione fornita dal Testo Unico della Finanza, articolo 1 lett. u:

u) "prodotti finanziari": gli strumenti finanziari e ogni altra forma di investimento di
natura finanziaria; non costituiscono prodotti finanziari i depositi bancari o postali non

rappresentati da strumenti finanziari [...].

Da questa definizione si pud capire che il termine “prodotto finanziario” possiede un
significato piu generico che, pero, include anche quello di “strumento finanziario”. Dunque, in base
anche al breve elenco che viene fornito nel testo (sottolineato), riportato in esempio, si € deciso di

rendere la parola “4: = i, insieme al suo aggettivo “Z¢ £, come “strumenti finanziari verdi”.
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Modi di dire e Chengyu

Una caratteristica del secondo testo e proprio quella di saper unire un tema specialistico, quale
quello dello sviluppo finanziario verde, ad espressioni e modi di dire. Inizialmente si desiderava
mantenere e riuscire ad esprimere questa particolarita propria del secondo testo, ma poi si & deciso di
non rendere queste espressioni mantenendo il registro e il tono formale del testo, adatto ad un articolo
specialistico come quelli trattati. Dunque, si puo osservare dall’esempio fornito sotto che tali cambi
di registro sono stati resi parafrasandone il significato e adattando la formulazione alle caratteristiche

generali dei due metatesti.

DA IR RHTI” BAT NTESEE A IR IUE 0 — 2 E A &R M. el
TiH B 44 A= b H B gk ke, s SEBL T ARt R, T R R <5
WHIER “FimER” .

Zhé zhong “‘jiu jiti zhuang xin ping” de xingwéi zai shijian zhong you lidng zhong bidoxian
xingshi: Y7 shi zaiyuan you de jinrong chdnpin, jinréng xiangmu di mingzi hé chdnpin xiangmu
shuoming zhong jia shang liisé touxian, jiu rénwéi shixianle liisé jinréng, zhiyl jinréng chanpin hé
Jjinrong Xiangmu haishi “yudntang yudanwei”.

“Questi vecchi concetti presentati sotto una luce nuova si manifestano sotto due forme: ai
nomi di strumenti e prodotti finanziari e alle loro etichette viene aggiunto il titolo di “green”,

pensando cosi di aver fatto finanza verde anche se gli strumenti e i prodotti finanziari rimangono gli
stessi.”

Il testo cinese vuole esprimere il concetto tradotto attraverso un’espressione a quattro caratteri
che sarebbe possibile tradurre letteralmente come “stessa zuppa, stesso sapore”. Nonostante questa
resa non comporti alcun problema in termini di uso della lingua italiana, dall’altro lato abbasserebbe
notevolmente il tono del testo. Anche se fosse stato trovato un suo equivalente nella lingua italiana,
sarebbe stato applicato lo stesso ragionamento, in quanto il risultato di ricezione finale sarebbe stato

lo stesso, ovvero inappropriato per il tipo di testo tradotto.
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Un ragionamento simile & stato applicato anche per la resa dei chengyu trovati nel metatesto i
quali sono stati resi nel loro significato in relazione al contesto in cui sono situati. Si veda la frase

riportata sotto:

B2, BEENFIRSTHAISL BRI RF L, KA FE IR IR S R 4s e, st Rt
UREAAEL[...]
Danshi, suizhe rén zhai de tishéng hé shijian de chixu, tebié shi zai ziigudn bumén de lilun hé
shijian zongjié hou, liseé jinréng kaishi figui bén zhén [ ...]
“Tuttavia, grazie a una maggiore cognizione e a una pratica costante, specialmente, dopo il
resoconto teorico e pratico delle autorita competenti, la finanza verde e ritornata alla sua autenticita

[L.]

Nella frase riportata & presente il chengyu “% U4 A& ¥ > che potrebbe essere tradotto
letteralmente come “ritorno alla vera natura”. In questo caso non & stato necessario stravolgere
completamente la formazione del carattere con la sua terminologia, ma sono stati apportati degli
aggiustamenti agli ultimi due caratteri. Infatti, sono state tolte ogni allusione filosofica e religiosa
riguardo i caratteri “4<> e “F.”, traducendoli in italiano in un’unica parola, “autenticita”, pit libera

da eventuali connessioni culturali rispetto a quella cinese.

4.2 Fattori linguistici a livello di frase e del testo

Fattori grammaticali

La struttura dei prototesti & rappresentata da uno stile fortemente ipotattico, con periodi
caratterizzati molte proposizioni subordinate. Per questo motivo € stato necessario apportare dei
cambiamenti a livello di punteggiatura e struttura generale alla frase del metatesto, tutto cio,
ovviamente, mantenendo 1’intento comunicativo dei due articoli cinesi. Proprio per la spiccata natura
ipotattica dei due testi di partenza, molte volte le correlazioni interne al periodo non erano
contrassegnate dalle apposite particelle, quindi nel metatesto si € andato a sopperire a queste assenze

e si é fatto anche ampio uso del tempo verbale gerundio. Di seguito viene riportato un esempio:
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WALX AR QIR S . AT BRGNS sl Bl EEE B T skt
SRS TG, BESMEAMRNER, B i iAo, s R
RIS SRS S5k . 3T Gt DL, <RI AT DA TS 25 B0 Ak 25 5 5%
SIEATEM . BRER, GRS R SUANRE, (RN REAS D I ST T A O A B B AR

H#[4] -

Tongguo zhége nénggou chuangjian baokuo jiaoyi, shengchin, xiaoshou yiji paiwi, liihua,
shuishou déng shuju de shuzihua liis¢ jinréng shiching zhichi pingtai, zhénghé gé zhdng suipian
hua de xinx1, shuzihua midoshu giye de quanmian huénjing gingkuang, nénggou jiao hao de ji¢jué
huanjing xinxi de shishi pilu, gongxidng, tongji yiji chaxdn, jinrong jigou kéyi liyong zhéxié xinxi
dui giye liisé zijin jinxing dingjia, geénzdng, gaishan huanjing fengxian de fu waibu xing, tongshi
nénggou wei jianguan bumén zhiding xiangguan de zhengcé tigdong yiju [4].

“Attraverso questa piattaforma digitale di supporto al mercato finanziario verde, che puo
creare dati sulle transazioni, sulla produzione, sulle vendite, nonché sulle emissioni, sul greening e
sulla tassazione, € possibile integrare diversi pezzi di informazioni per descrivere digitalmente
I’intero quadro ambientalista delle imprese; in questa maniera verrebbe cosi offerto un sistema per
la divulgazione, la condivisione, le statistiche e le domande ambientali in tempo reale [4].

Nell’esempio sopra riportato, e possibile osservare la gestione tipica di un lungo periodo.
Nonostante il testo cinese supporti il flusso concettuale attraverso espressioni come “i#id™ 0 “He 14>,
e quasi impossibile non notare le innumerevoli virgole che accompagnano tutto il periodo. Davanti a
questo tipo di struttura é di fondamentale importanza chiare le relazioni che intercorrono tra una frase
e I’atra, cosi che le si possano andare ad esplicitare nella traduzione. In questo caso, ci si & avvalsi si
espressioni quali “attraverso”, “nonché”, “per”, “in questa maniera” e “cosi”, al fine di rendere il testo
pill coeso e mantenere anche una maggiore chiarezza concettuale. L’utilizzo del “;” € servito a dare

una breve pausa alla lettura e a tentare di rendere le informazioni piu semplici da organizzare.

Rimanendo sul discorso delle particelle e delle espressioni che contrassegnano le diverse
relazioni all’interno della frase come sono state utilizzate, tra quelle presenti nei testi di partenza non
tutte sono state rese. Infatti, sono state tradotte solo quelle che si € ritenuto non andassero ad
appesantire o rallentare la lettura. Durante tutto il processo di traduzione 1’obiettivo € stato quello di

far si che il testo di arrivo fosse chiaro e, dove possibile, composto da frasi dalla struttura semplice.

Come detto precedentemente, proprio per la forte natura ipotattica dei due testi di partenza, ci

si & imbattuti molto spesso durante la traduzione in periodi lunghi dalle multiple subordinazioni e in
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alcuni casi si é fatto uso del punto e virgola (;) per aggiungere delle pause ritmiche e concettuali alla

lettura.

Gestione della parola deng

In entrambi i testi tradotti si & notato il frequente utilizzo della parola cinese deng (X), spesso
dopo un breve elenco di termini. Nelle fasi inziali del processo di traduzione ci si € spesso interrogati
su come poter rendere questo termine, sempre piu in utilizzo. Deborah Cao in Chinese Law: A
Language Perspective riassume le difficolta che si possono incontrare nel cercare di tradurre la parola
cinese deng affermando:

The abitual and sometimes over-frequent use of deng which allows for open-ended interpretations can cause a
great deal of uncertainty and ambiguity. A further problem is that deng can indicate both open-endedness when listing

things and can also be used to end a listing, a closure, to be all inclusive, depending on actual use and context.

Detto questo, prima di rendere deng in traduzione é stato necessario capirne la sua funzione,
“open-ended” oppure “all inclusive”, e agire di conseguenza. Si 0sservino i seguenti esempi, entrambi

tratti dal primo articolo tradotto:

P IR DU M B YRR bR, A TEREL | o 0 S RBURR R 0B, ATRFERR st a4
O fiigF KAT SIS =TS S il A R I8 AR [ ].

Chu shangshu si xiang huanjing hé ziyudn zhibido, women hai xudngiile liisé jinrong zhéngce tixi
wanzhéng Xing, ké chixu téuzi zong'é, liisé zhaiquan fa hang zong'é déng san xiang yii liseé jinréng
zhijié xiangguan de zhibido [...].

“Oltre ai quattro indicatori ambientali e delle risorse sopra discussi, sono stati selezionati tre indici

direttamente collegati alla finanza verde: completezza del sistema delle green policies, ammontare
totale degli investimenti sostenibili e ammontare totale dei green bond emessi.”

Questa prima frase riportata € un buon esempio del carattere %5 usato con la funzione all
inclusive. Infatti, cio che segnala la funzione all inclusive € la precisazione che gli indici selezionati

per la valutazione del sistema finanziario verde sono tre, “=J”, non ci sono dubbi, quindi, che il
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breve elenco dell’esempio sia un elenco completo. In traduzione il carattere %5 non & stato reso con

“ecc.”, in quanto avrebbe creato ambiguita, ma si & deciso di non renderlo e aggiungere i due punti

(:) introduttivo all’elenco.

T8 i V0 [ A (R ) 3 22 R A2 AN R A AR FEARTE I A B 55 B B R B RS AN 22 B RSB By i
YRSRANE (50 ) bt IR S5 7 A7 AR 22 5%

Fugai fanwei butdng de zhiiydo yudnyin shi butdng fabu zhuiti zai suo chu gudjia de ziyudan bingfii
tedidn he jingji fazhdn jieduan, héxin suqil hé zhongdidn guangie, biaozhiin yongtl deng fangmian
cunzai chayi.

“Nel caso della coverage ratio, le differenze sono principalmente dovute a fattori tra cui: diversita

nelle risorse naturali specifiche di ogni territorio e nelle fasi di sviluppo economico dei diversi paesi
emittenti, ai requisiti base, alle preoccupazioni chiave e all'utilizzo degli standard.”

Il secondo esempio riportato mostra il carattere % utilizzato con la funzione open-ended. In
questa frase é stato piu complicato decidersi sulla resa italiana e ci si € basasti su due elementi in
particolare. Il primo e I’assenza nella frase di componenti che specificano il numero preciso dei
concetti contenuti nel breve elenco, mentre il secondo € rappresentato dal contesto e dall’argomento
della frase. Nell’esempio si sta parlando della coverage ratio nelle varie regioni e Paesi e i fattori da
cui é influenzata. In questo caso, i fattori che possono influenzare 1’indice in questione sono molteplici
e I’autore ne sta solo citando quelli piti importanti. Dunque, si presume che qui il 45 abbia la funzione
del nostro “ecc.” italiano ed é stato tradotto come “tra cui”, a sottolineare la non completezza

dell’elenco.

La punteggiatura

Vista le differenze tra la lingua cinese e quella italiana nella costruzione del periodo e, dunque,
nell’utilizzo della punteggiatura, e stato necessario fare un lavoro di revisione generale. | due testi
cinesi, infatti, fanno ampio uso di virgole e strutturano lunghi periodi composti da svariate
subordinate. Molto spesso é possibile trovare che le relazioni di subordinazione nei periodi sia proprio
specificate principalmente dalle virgole. Un altro tipo di virgola che ricorre spesso nei due articoli

cinesi é la cosi detta “virgola rovesciata” (. ). Questo particolare tipo di virgola €& usata
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principalmente negli elenchi ed e possibile renderla solo attraverso la virgola italiana o la
congiunzione “e”. Di seguito € riportato un esempio in cui lunghi periodi dalle molte virgole sono

stati gestiti:

Tempi verbali

Per quanto riguarda i tempi verbali, i due articoli cinesi, specialmente il primo, riportano con
dati la situazione complessiva finanziaria verde in Asia e in Cina, dunque il loro discorso tendera ad
essere formato da espressioni dalle indicazioni temporali indefinite e al presente. | verbi sono stati
resi in traduzione per la maggior parte al tempo presente, salvo eventuali esplicitazioni da parte dei
testi di partenza attraverso le apposite particelle indicatori temporali o eventuali date. Si osservi il

seguente esempio:

o ] ORIV 66 35037 [X 2 ORI 7 ot B8 S 56 = Bl G DX S L N ke kol BT S
it R B+ I SR A IR .

Zhongguo rénbdo Cai xidn gan jiang Xinqi liisé bioxidn chinpin chuangxin shiyan shi wéirao xinqi
fanwéi nei de tésé ndngye, chuangxin yanfale ganjt, chaye “qixiang + jiagé” zonghé shouyi
baoxidn.

Il Ganjiang New District Insurance Innovation Lab si occupa di agricoltura specializzata interna al

distretto e ha avviato una ricerca innovativa su un’assicurazione totale che protegge le coltivazioni
di té e agrumi dai danni atmosferici e dalle fluttuazioni del prezzo del mercato.

4.3 Fattori testuali

Per quanto riguarda la struttura generale dei due testi, in entrambi i due prototesti cinesi €
presente una divisione in paragrafi e, in alcuni casi, I’autore ha fatto uso anche di ulteriori
sottosezioni. Quest’ultimo € il caso del primo articolo, infatti si ritiene che le ulteriori suddivisioni
siano date dalla natura analitica del testo e dalla volonta del suo autore di rendere gli argomenti piu
chiari attraverso la separazione di argomenti e sotto-argomenti. Un altro elemento che ricorre in
entrambi i testi di partenza & la presenza di titoli che accompagnano ogni paragrafo e ogni
sottosezione. Durante il processo di traduzione si & cercato di preservare le varie suddivisioni in

guanto non presentavano un ostacolo alla lettura per il lettore modello italiano e sono stati mantenuti
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anche i titoli, anche se apportando alcune modifiche. Infatti, i titoletti dei testi di partenza,
diversamente da quelli normalmente proposti in un contesto italiano, sono caratterizzati dall’essere
delle vere e proprie frasi. In questo caso si & deciso di rielaborare, dove possibili, quei titoli che
sarebbero risultati troppo lunghi, cercando anche di donare loro un impatto stilistico maggiore. Si

vedano i seguenti esempi:

(1) SRR, SR CEHES (ABS) | SHABZt L5 S ot = i L A
(Wii) Liisé bdoxidn, liisé Zichdn zhichi zhéngquan (ABS), liisé réngzi ziilin déng liisé chdnpin
zhanlutoujidao

“(5) La maggiore presa di posizione di strumenti finanziari quali green insurance, green Asset
Backed Securities (ABS) e green lease”

Il presente titolo appartiene a i titoli del primo articolo tradotto. I titoli introduttivi di questo
testo si differenziano da quelli del secondo, come si potra osservare nel prossimo esempio, per
lunghezza e stile. Infatti, questi sono prevalentemente piu brevi rispetto a quelli del secondo articolo
e, soprattutto, non possiedono un tono e uno stille colloquiale. La resa in italiano dei titoli del primo
testo € risultata pit immediata in quanto molto spesso sono gia nominalizzati e, quindi, si avvicinano

maggiormente ad uno stile che & possibile trovare in un articolo specialistico italiano.

(T1) SRRl AN e i 25 G R A ST 75 &
(Wii) Liisé jinréng shi bushi dui guoqu jinrdng jigou fazhdn chéngji de fouding

“(5) Finanza vede e il rinnego dei risultati dei precedenti enti finanziari”

In questo caso il titolo é stato tratto dal secondo articolo ed & un buon esempio dello stile
utilizzato per i titoli delle sottosezioni del testo. Questo tipo di titoli sono caratterizzati da uno stile
in cui vengono fatti degli assunti, chiaramente errati, per poi essere confutati dalla spiegazione che li
segue. E ipotizzabile che questa formulazione sia stata appositamente voluta dall’autore al fine di
rendere piu evidente I’errore dietro queste false supposizioni ed evidenziarne le assurdita. Nella resa
in italiano si é deciso di apportare delle modifiche, neutralizzando il gioco degli assunti, rendendo i
titoli piu brevi e nominalizzandoli. Il metatesto desidera principalmente dare un senso di confronto

tra la finanza verde e le concezioni errate spiegate nel testo, cosi facendo, anche il tono generale del
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testo diventa piu distaccato e non intacchera la “credibilita” dei contenuti, credibilita che non avrebbe

subito nessuna ripercussione agli aocchi di un lettore cinese.

Inoltre, e opportuno menzionare che, diversamente dal secondo testo tradotto, & stato
necessario tagliare parte del testo per motivi di lunghezza complessiva e per i contenuti. Il taglio e
risultato inevitabile in quanto il testo eccedeva il numero massimo di caratteri prefissati, mentre, per
quanto riguarda i contenuti, la parte tagliata offriva un gran numero di dati che sarebbero risultati
poco coinvolgenti senza una spiegazione e un’interpretazione ad accompagnarli. Come & anche
possibile notare dal metatesto, le parti omesse sono state contrassegnate attraverso 1’utilizzo dei tre

punti di sospensione tra due parentesi quadre “[...]".

Ancora, il grafico, le tabelle e le loro piccole descrizioni del primo testo sono stati
accuratamente tradotte e riportate riposizionandole nel metatesto in base all’argomento e alla pagina

a cui si riferiscono.

In entrambi i testi sono presenti delle note che forniscono delle brevi informazioni riguardo
gli autori dei testi. Queste note sono state tradotte e, nel caso del primo testo, dalla posizione
conclusiva sono state spostate all’inizio dell’articolo. Inoltre, nelle note € stato eliminato
I’esplicitazione del genere delle persone riportate in quanto, diversamente dal cinese che non possiede
contrassegni di genere, non e di uso comune specificarlo in italiano proprio perché si specifica

automaticamente nelle parole successive. Di seguito un esempio tratto dal primo testo:

XEE, B, WG RUE EET A, o EARIIE S R A A
Liu féeng, nan, Yazhou jinrong zhiku yanjiuyuan, Zhonggud yinhé zhéngquan shouxi jingji Xué jia,

“Liu Feng, ricercatore presso Asia Financial Think Tank ed economista a China Galaxy Securities.”

In questo caso, non & necessario specificare che lo studioso Liu Feng sia un uomo, come
invece e stato fatto per la versione cinese, in quanto la parola “ricercatore” ne esplicita direttamente

il genere.

5. Gestione del residuo traduttivo
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| testi portati in analisi nel presente elaborato sono delle traduzioni dal cinese all’italiano di
articoli specialistici, dunque, in base alla funzione e al lettore modello del metatesto, é stata data
molta importanza all’adattabilita del testo nel contesto di arrivo e sono state adottate strategie che
andassero a controllare e gestire potenziali interferenze del testo di partenza. In questa sezione viene
messo in evidenza il residuo ricavato durante il processo di traduzione. Cio che non si é potuto rendere
corrisponde a tutti quei riferimenti culturali che non sarebbero stati compresi dal lettore e che non

avrebbero seguito la linea stilistica di un articolo specialistico pubblicato in Italia.

Tra i due testi tradotti il secondo e stato quello che ha presentato il residuo maggiore,
principalmente nelle note nazionaliste ed espressioni che possiedono un marcato e cosciente richiamo
alla cultura e al contesto cinese. Si presuppone che I’autore del testo abbia voluto creare un articolo
che non solo riportasse la situazione finanziaria verde e lo sviluppo verde cinese, ma che fosse anche
in grado di spronare il lettore, cinese, a prendere delle serie decisioni verso la salvaguardia
ambientale. 1l tono del testo tende spesso ad usare il fattore culturale come elemento per stabilire un
contatto con il lettore e mantenerne 1’attenzione. Questo é visibile, non solo nei periodi dai marcati
afflati patriottici come osservato precedentemente nell’analisi dell’espressione “FX[E”, ma anche

dalle espressioni a quattro caratteri utilizzate. Di seguito é riportato un esempio:

Eiﬁi tsgil, SEOSR R A EERAE SR R ER, 52 3 B A e B i F B2 7
, FRT NG PRI RGNS, B, SR RZ P R AR . #RT—k
W SR RN RE, WREDFERR, TSItk g .

Zhichi liisé jinréng, shixian liisé fazhdn shi quanqil shéngtai huanjing fazhdn de yaoqii, yéshi
wdoguo xin fazhdn linian de zhongyao zuchéng bufén, shi guan zisin houdai hé zhonghud minzu de
wéida fixing, yinci, jinréng jigou yinggai Xiétdng gita jigou, bUmén yiqgi tongguo lisé jinréng de
nitidai qidoliang, goujian xiétong tixi, géng hdo di shixian lise fazhdn.

“I requisiti fondamentall per la reallzza2|one deIIo swluppo ecologlco e amblentale mondiale e
cinese, ’ oreg
€ihese; sono rappresentati dall’incoraggiamento della flnanza verde e dalla scelta di uno sviluppo
sostenibile. E compito degli enti finanziari quello di fare da ponte nel coordinare enti e dipartimenti,
instituendo un sistema in grado di rispondere al meglio alle esigenze di sviluppo odierne.”

In questa frase viene fatto uso dell’espressione “fi K% 2%, traducibile letteralmente con

“egregia rinascita”, la quale possiede forti richiami culturali che sarebbero quasi impossibili da
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rendere in italiano e, soprattutto, sarebbero fuori luogo per lo “Skopos” del metatesto. Come si puo
vedere dalla traduzione in italiano riportata sopra, € stato eliminato tutto il passaggio riguardante la
rinascita delle future generazioni, compresa la resa dell’espressione “FX[E” e “ER %K™, e il tutto
e stato condensato e unito al concetto principale, ovvero la promozione della finanza verde ai fini di

uno sviluppo verde mondiale e cinese.
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CONCLUSIONI

Nell’ultima decina di anni le conseguenze del cambiamento climatico si sono fatte sempre piu
evidenti e risulta ormai impossibile girare lo sguardo dall’altra parte. | movimenti per la protezione
ambientale sono aumentati e la loro voce si e fatta piu forte davanti alle scelte governative dei vari
Paesi del mondo. Purtroppo, ad oggi il cambiamento climatico non é stato ancora arrestato e continua
a generare importanti e preoccupanti ripercussioni sulla complessiva salute ambientale e sociale
dell’intera popolazione mondiale. E in base a tali premesse che la necessita di seri interventi si
dimostra essere una richiesta d’aiuto per la salvaguardia dell’intero Pianeta Terra. Il cambio di rotta
di cui si sta parlando riguarda tutte quelle azioni governative che sono tangibili e che vanno
effettivamente a mettere delle basi solide per uno sviluppo sostenibile, e di conseguenza uno sviluppo
anche verde, di tutte i Paesi del mondo. Le strategie tangibili ed efficaci appena nominate sono
rappresentate dall’attuazione di strategie finanziarie che hanno come obiettivo principale la

salvaguardia del benessere socio-ambientale di ogni organismo.

E proprio dal breve scenario sopra descritto che si & deciso di sviluppare la presente tesi sulla
sostenibilita, in particolare sulla finanza verde in Asia e in Cina. La finanza verde, come si & potuto
leggere nel Capitolo primo, permette di controllare i flussi di capitale e di dirigerli verso il
finanziamento di quei progetti che promettono il minor impatto ambientale e il maggior rispetto
sociale. Il finanziamento di numerosi progetti verdi, adeguati alle particolari caratteristiche territoriale
di ogni localita, permette di cominciare a creare delle basi solide su cui poter contare in futuro. Infatti,
e solo attraverso I’installazione di servizi, strutture, meccanismi e istituzioni sostenibili e verdi che il
concetto di “green” potra finalmente essere integrato con successo nei movimenti di sviluppo di interi
Paesi. Dunque, solamente se uno strumento come la finanza verde viene utilizzato in maniera seria e

corretta, € allora possibile registrare dei risultati desiderabili.

Gli articoli tradotti e analizzati nella presente tesi sono stati scelti perché riescono a fornire delle
informazioni che sono frequentemente apparse durante tutto il lavoro di ricerca in preparazione
all’argomento. Infatti, il primo articolo “Panoramica sullo sviluppo finanziario verde in Asia” offre
un approccio molto pratico e delinea la situazione dello sviluppo verde nel territorio Asiatico
attraverso specifici parametri. 1 metri di misurazione usati da questo testo sono tra quelli che si
riscontrano maggiormente in questo settore e si e pensato che fornisse un buon inizio per un primo
approccio al “green”. Il secondo articolo tradotto “Confutazione degli errori concettuali, analisi delle

difficolta e ricerca delle pratiche”, invece, ha un approccio piu discorsivo e meno scientifico rispetto
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al precedente. Attraverso il secondo articolo si puo arrivare ad avere una teoria generale e abbastanza
completa su cio che significa fare finanza verde o green finance e delinea gli errori piu facili da
commettere. |l testo cerca di soddisfare il bisogno di un’introduzione teorica al concetto di azioni
verdi ed e proprio per gquesta motivazione che si € deciso di includerlo. Insieme, i due articoli
delineano, sotto due aspetti diversi, un quadro generale della situazione di sviluppo verde in Asia e

in Cina.

In conclusione, queste due traduzioni hanno lo scopo ultimo di entrare a far parte di quei testi che
trattano di finanza verde nel territorio asiatico e che attualmente sono ancora scarsi e poco organizzati.
La presente tesi potra essere d’aiuto a studenti e non solo che, come la sottoscritta, desiderano
approfondire il discorso “sostenibilita” e si interessano a tutte le possibili diramazioni che questa pud

prendere: ambientali, economiche e sociali.
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