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Introduzione

Negli anni il fenomeno delle aggregazioni aziendakresciuto, ed il gruppo risulta
essere la forma organizzativa privilegiata in qoangrazie alla sua struttura forte e
flessibile, & in grado di affrontare le variabikterne e di cogliere le opportunita
presenti nel mercato. Di qui la necessita di raggmeare la situazione finanziaria,
economica e patrimoniale del gruppo, attraversapposito documento: il bilancio
consolidato.

Visto il crescente fenomeno aggregativo, I'Unionerdpea ha riconosciuto la
necessita di standardizzare i principi di redazideebilanci consolidati delle aziende
comunitarie, individuando cosi nei principi contabémanati dall'International
Accounting Standards Board (IASB), il corpo normatdi riferimento.

L’ltalia ha prestato scarsa attenzione alla matesiacernente la redazione del bilancio
consolidato fino a quando, mediante il D.Igs. rZ &2l 1991, non é stata accolta la IV
e VII Direttiva CEE. La contestuale presenza netrmordinamento di due discipline
contabili per la redazione del bilancio consolidatevero quelle nazionali e quelle dei
principi contabili internazionali, & stato possthila seguito dell'introduzione
nell’ordinamento italiano del Regolamento (CE) 606/2002 e del D.lgs. n. 38 del 28
febbraio 2005.

Per la formazione del bilancio consolidato e indisgabile individuare l'area di
consolidamento, quest’ultima é strettamente caaelhconcetto di controllo.

Nel corso degli anni si € osservato, da parte dél®B, I'accettazione della logica
entity, che ha condotto alla rivisitazione a passi sugeedel concetto di controllo,
contenuto nello 1AS 27, modificando di conseguetiralividuazione dell’area di
consolidamento. Inoltre, grazie al susseguirsi@atiinazione dei casi di esclusione,
si assiste ad un ampliamento dell’area di conswietgo fino a quasi farla coincidere
con i confini del gruppo. Anche i concetti di indloza notevole e di controllo
congiunto negli anni hanno subito una evoluziomeerfdo con il prediligere I'aspetto
sostanziale a quello formale.

L’adesione a questo modello di consolidamento,rdcpsso di convergenza tra gli

IAS/IFRS e gli US GAAP, e la crisi finanziaria d&008, hanno condotto il Board a



pubblicare nel 2011 il nuovo set di principi pebilancio consolidato: IFRS 10, IFRS
11, IFRS 12, IAS 27 e IAS 28.

Con la nuova disciplina viene ridefinito il conaetti controllo, di controllo congiunto
e di influenza notevole, di conseguenza si soneteidninati i criteri per la definizione
dell'area di consolidamento colmando il vuoto laszidai principi previgenti in
materia di controllo di fatto, inoltre, vengono rdotti nuovi obblighi in tema di
disclosure

In aggiunta, sono introdotte delle novita in merdiometodi di consolidamento, a
sequito delle critiche espresse dagli utilizzadleii principi.

Il presente elaborato si prefigge, quindi, il cotami analizzare I'impatto che il nuovo
set di principi contabili internazionali apporta bilanci consolidati dopo aver
presentato I'evoluzione della disciplina di rifegnto.

Il lavoro di ricerca é suddiviso in quattro capitol

Nel primo capitolo, dopo aver brevemente presenta@ncetto di gruppo, di bilancio
consolidato e dei metodi e delle teorie di conswhdnto, si illustrera il quadro
normativo di riferimento, evidenziando la coesiggemel nostro Paese del corpo
normativo nazionale e di quello dettato dai princgmtabili internazionali.

Infine si esporra il tema dell’area di consolidatoere dei soggetti obbligati alla
redazione del bilancio consolidato secondo le duenative.

Nel proseguo dell’elaborato (secondo capitolo)asao esposti i previgenti principi
contabili internazionali per la redazione del bdianconsolidato, evidenziando le
modifiche piu importanti che nel corso degli anong avvenute. In particolare, sara
affrontato il concetto di controllo, contenuto elAS 27, il quale e fondamentale per
la determinazione dell’area di consolidamento, &enoltre presentato il metodo di
consolidamento integrale contenuto nel medestandard

Nello stesso capitolo saranno trattate altresidegepipazioni injoint venturee in
imprese collegate, dove saranno trattate in modarche lineare i metodi di
consolidamento proporzionale e del patrimonio netto

La disamina delle novita che il nuovo set di prma@ontabili internazionali inerenti i
rapporti partecipativi tra imprese introducono,as@o oggetto del terzo capitolo
dell'elaborato. Questi principi sono il risultato dn lungo percorso che ha come

obiettivo principale la ridefinizione del concettocontrollo.
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Per concludere nel quarto ed ultimo capitolo, verca presentati i risultati
dell'impatto dei nuovi principi contabili internamali, derivanti dall’analisi condotta

su un campione di aziende.
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Capitolo 1 La disciplina

1.1. Premessa
In questo capitolo, partendo dal presupposto cheotitesto economico mondiale

spinge le imprese ad aggregarsi e a scegliereupfmp” quale forma organizzativa per
fare impresa, si illustra brevemente il concettgrdippo e di bilancio consolidato.
Successivamente si analizzeranno i metodi di catwuokento e le teorie di
consolidamento, le quali hanno una influenza swuicjpi e sulla logica di formazione
del bilancio consolidato.

In seguito sara esaminato il quadro normativo firimento per la redazione del
documento. Posto che in Italia come in altri Papgiartenenti all’'Unione Europea, si
ha la coesistenza di due corpi normativi: quellpio@ale e quello dettato dai principi
contabili internazionali.

Sara poi affrontato il tema dell’area di consolidenrto, la quale svolge un ruolo
critico, fondamentale per passare alla fase di aat@mmento vera e propria.
L’argomento sara trattato anche dal punto di \d&éa disciplina nazionale.

Per concludere, si individueranno i soggetti oldilicalla redazione del bilancio

consolidato in base alle due normative.

1.2.1l concetto di gruppo
Il crescente dinamismo delle variabili aziendalie@obientali che le imprese si trovano

oggi a dover affrontare, spinge quest'ultime vernsofenomeno aggregativo,
permettendo cosi di creare una struttura forteterapo stesso flessibile, in grado di
cogliere le opportunita presenti sul mercato eddit@rsi ai cambiamenti del contesto
esterno.

Il gruppo aziendale rappresenta una forma di aggiege tra un insieme di aziende.
Esso puo essere definito come un complesso ecoaatndue o piu imprese, le quali,
pur essendo dotate di una propria autonomia gaajdono coordinate da un unico
soggetto economico secondo un indirizzo unitario

Da quanto sopra scritto € necessaria la coesistehzalcune caratteristiche

fondamentali per essere in presenza di un gruppmeli una qualsiasi aggregazione.

! Cfr. COSTA Il bilancio consolidato e I'applicazione dei primiicontabili internazionali IAS/IFRS
Cacucci editore, 2007, p. 16.
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Tali caratteri sono: l'esistenza di una pluralitd dziende aventi ciascuna
un’autonomia giuridica, la presenza di un unicogsitp economico e il legame
partecipativo tra imprese, che permette alla capmmy di esercitare una direzione
unitaria. <«’indipendenza giuridica formale delle singole u@nisi contrappone,
dunque, alla loro dipendenza economica sostanzdde una direzione unitaria
accentrata nel soggetto economico del gruppo aziesd

La costituzione dei gruppi aziendali pud nascer#’edaluzione di rapporti tra
imprese quando, una di queste, acquisisce il ctmteulle altre con lo scopo di
realizzare migliori condizioni di economicita. luepto caso il gruppo aziendale e |l
frutto di un processo di crescita esterna, il quedemette di aumentare le dimensioni
aziendali in tempi ristretti. Oltre alla ragionenaomica appena citata ve ne sono altre
che giustificano la creazione di gruppi, le prirdigono:

-lo sfruttamento delle economie di scala, di ragdioazione e delle economie di
transizione;

-il frazionamento dei rischi in tanti sottosistempiante sono le unitd economiche
relative;

-lo sfruttamento della leva azionaria che permettéazionista di controllo di
sottoporre alla propria influenza un maggior numdrattivita economiche con il
minor ammontare di capitale investito;

-il raggiungimento di vantaggi fiscali e finanziaattraverso lo sfruttamento dei
diversi sistemi impositivi in presenza di unita momiche autonome situate in territori
con differenti regimi tributari.

Esiste una seconda modalita con la quale pud reaseergruppo aziendale, ed é
attraverso la costituzione di nuove societa dilaucapogruppo detiene il controllo.
Rispetto a prima«si realizza un processo di crescita interna chdlasbase di
specifici giudizi di convenienza, spinge un’azieadaampliare il capitale investito. In
tale ambito, ci0 avviene attraverso la costituziain@uove realtd produttive dotate di
autonomia giuridica, ma economicamente dipenderdl doggetto economico

dell’azienda promotrice della nascita del gruppo»

2 RIJA, Comunicazione economica-finanziaria, bilancio aditsito e adozione degli IAS/IFRS nei
gruppi aziendali: analisi teorica e riscontri emgir, editore Franco Angeli, 2010, p. 16.
* FORNACIARI, Gruppi aziendali e bilancio consolidato in Ita)i&s. Giappichelli editore, 2011, p. 3.
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Il fenomeno dei gruppi si presta alle piu svarigtessificazioni. Da un punto di vista
meramente aziendalistico la distinzione piu rildea@ quella secondo l'intensita dei
legami tecnico-economici fra le varie societa delpgo che permette di distinguere i
gruppi in:

-economici;

-finanziari;

-misti.

Sono economici quando 'integrazione tecnico-opegiaira le aziende € massima,; le
attivita tra di esse sono omogenee o complementai di loro. «Esempi
rappresentativi di questo raggruppamento possorseresi gruppi integrati in senso
verticale e quelli integrati in senso orizzontaiéentre nel primo caso, siamo di fronte
ad aziende strutturate a gruppo in cui le diversgaioperano nelle successive fasi di
un medesimo ciclo produttivo, nel secondo le vania realizzano prodotti o servizi
similari nel’ambito del medesimo settore di atiwi’. | gruppi finanziari si
contrappongono a quelli economici poiché l'integmae tecnico-operativa e assente,
in quanto le diverse unita svolgono attivita etemge. Le varie imprese sono legate
tra di loro esclusivamente dal possesso di pamempi o da vincoli contrattuali.
Infine i gruppi misti presentano contemporaneameetks caratteristiche riscontrabili
sia nei gruppi economici che nei gruppi finanziaBi fa riferimento ad aziende che
perseguono sia obiettivi di diversificazione dgll@duzione che di integrazione della

medesima in senso orizzontale e/o verticale»

1.3.1l bilancio consolidato
L’esigenza di rappresentare contabilmente il gruppendale, trova la sua soluzione

nel bilancio consolidatasll solo bilancio della capogruppo, infatti, nonregrado di
fornire un quadro del gruppo in una visione uniggriin quanto il semplice
accostamento dei bilanci delle singole societa —aemaggior ragione, dei dati

essenziali ricavabili da tali bilanci — non perneettli distinguere con chiarezza e

* FORNACIARI, Op. cit., p. 5.
°Id., p. 6.
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precisione i fenomeni di gestione interni al grupgalle operazioni economiche
attuate tra il gruppo stesso e terze econothie»

Il bilancio consolidato puo essere definito comelglocumento contabile che espone
la situazione patrimoniale, finanziaria ed econ@miti un gruppo azienddleEsso
offre sinteticamente la rappresentazione di un’enua unitaria, ipotizzando che cada
il diaframma giuridico che divide formalmente lerieaunita aziendali appartenenti al
gruppa Per ottenere questa visione vengono effettuati sade di passaggi
fondamentali, che consistono: nella aggregaziorgi @éementi attivi e passivi del
patrimonio, nonché dei componenti positivi e negati reddito tra le varie unita del
gruppo; nella eliminazione del valore delle pargazioni detenute dalla capogruppo
relativamente alle imprese controllate a fronte mhalimonio netto di queste ultime;
nella eliminazione di quei valori che si generanfsamte di operazioni infragruppo.
Per questo motivo, il bilancio consolidato pud essmnsiderato come un bilancio di
secondo livello in quanto deriva dall'aggregaziodei bilanci individuali delle
imprese del gruppo, previa elisione, reinterpretaie rettifica dei valori.

Il bilancio consolidato, secondo la normativa &ahk, €& costituito dallo stato
patrimoniale consolidato, dal conto economico cbdato e dalla nota integrati¥a
Quest'ultima deve comprendere il rendiconto finani consolidato, il prospetto di
raccordo tra patrimonio netto e risultato d’eseccidella controllante e patrimonio
netto e risultato netto consolidato, il prospet® thovimenti nel patrimonio netto
consolidato e il rendiconto del patrimonio destinage applicabil® Inoltre, esso deve
essere corredato dalla relazione sulla gestfone

Nei confronti dei bilanci della capogruppo e dellge aziende € bene ribadire che il
bilancio consolidato non pud sostituirsi integrahteead essi, ma funge da strumento
complementare, in grado di rappresentare una rddfeaente di quella della singola
impresa.

«Lo scopo immediato del bilancio consolidato, cafedtronde quello del bilancio

d’esercizio rispetto alla singola unita produttiva,di fornire dati sugli investimenti

® GARDINI, Il bilancio consolidato secondo i principi contahilazionali e internazionaliGiuffré
editore, 2010, p. 35.

" Cfr. ANDREI, AZZALI, GAVANA, LAI, RINALDI, SACCON, VIGANO, Bilancio consolidatp
editore Il Sole 24 Ore, 2011, p. 1.

8 Cfr. D.Igs. 127/1991, art. 29, comma 1.

® Cfr. OIC 17,1l bilancio consolidatg paragrafo 8.1.

10 Cfr. D.Igs. 127/1991, art. 40, comma 1.
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realizzati, sui finanziamenti ottenuti e, quindylla solidita del patrimonio netto
(mediante lo stato patrimoniale consolidato) e aulbrmazione e consistenza del
reddito di gruppo (attraverso il conto economicasolidato)s*. L’analisi comparata
del reddito di periodo del gruppo, e le modalitdadmazione dello stesso, permettono
di ottenere un giudizio d’insieme sulla gestioneolsv inoltre, verso l'esterno
garantisce una comunicazione dellandamento deppgrunonché assume una
funzione di informativa interna, a beneficio degtiori che gravitano nell’orbita del
soggetto, ossia gli azionisti della capogruppo, agionisti di minoranza delle
controllate e il management.

Infine & importante evidenziare, come il bilancionsolidato rispetto al bilancio
d’esercizio presenta un maggior livello di soggé##i dovuto alla preliminare
individuazione dell’area di consolidamento e dalteriori stime e supposizioni che si

devono eseguire durante I'effettuazione delle et@hioni tecniche di consolidamento.

1.4.1 metodi di consolidamento e le teorie di consdamento
Sono state elaborate dalla dottrina e dalla passiabile nazionale e internazionale

svariate concezioni del fenomeno del gruppo chexthama influenza sui principi e
sulla logica di formazione del bilancio consolida@@ueste visioni danno luogo a
modelli contabili di riferimento basati su premedse&alore, scopi conoscitivi, schemi
di rappresentazione ed implicazioni quantitativieraativi fra di loro infatti, tali
modelli comportano la determinazione di risultatsiditesi differenti, essi si basano su
due dimensioni: le teorie di consolidamento e iodetli consolidamentd.

| metodi di consolidamento rappresentano I'appmamn cui i bilanci delle unita
aziendali appartenenti al gruppo vengono integnatjuello della capogruppo, al fine
di redigere il consolidato. | metodi piu conosciedi impiegati nella prassi sono:

-il metodo integrale;

-il metodo proporzionale;

-il metodo del patrimonio nett@quity methoq

Con il metodo di consolidamento integrale, si ifgloo, per ogni singola voce, tutti i
valori compresi nel bilancio d’esercizio della cgpgpo con i valori presenti nei
bilanci d’esercizio delle controllate, in manieratalitaria, «a prescindere della

1 RIJA, Op. cit., p. 25.
12 Cfr. ANTONELLL, Il bilancio consolidato: tecniche di redazianeditore Il Sole 24 Ore, 2007, p. 31.
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percentuale di partecipazione della casa madre aagiitali delle controllate’’. In
quest’ultimo caso, nel bilancio consolidato, doessere evidenziata la porzione di
patrimonio netto delle controllate sulla quale edtno i loro diritti i soci di
minoranza.

Con il metodo di consolidamento proporzionale ioviapresenti nei bilanci delle
societa controllate vengono aggregati ai valorladedpogruppo, in proporzione alla
percentuale di controllo della consolidante. Ne segue I'esclusione dal bilancio
consolidato delle quote di capitale netto e di iedd’esercizio di spettanza delle
minoranze.

Con il metodo del patrimonio netto, le partecipazidelle societa affiliate vengono
valutate sulla base del medesimo metodo e rimangsposte tra le attivita dello stato
patrimoniale consolidato.

| primi due metodi di consolidamentesono metodi cosiddetti “analitici” poiché
comportano la sostituzione della voce “partecipambcon i singoli elementi attivi e
passivi componenti il patrimonio dell’affiliata. thetodo del patrimonio netto, invece,
e un metodo di consolidamento sintetico poichéuia applicazione non determina
'evidenziazione in consolidato di tutti gli elenierpatrimoniali dell’affiliata
analiticamente considerati

Da questa premessa possiamo capire che sono iindetmhsolidamento analitico ad
esprimere al meglio il fenomeno del gruppo comeainita entita economica, grazie al
fatto che, dalla loro applicazione, emergono delfermazioni di dettaglio che con il
metodo sintetico non sarebbero conoscibili.

«ll metodo di consolidamento da impiegare perakt@mmento delle partecipazioni nel
bilancio consolidato dipende, dalla tipologia diglame partecipativo che e stato
instaurato tra capogruppo e ciascuna singola affdi»". Per le imprese controllate il
metodo piu opportuno €& quello analitico, mentre Ipamprese collegate al gruppo é
sufficiente utilizzare il metodo sintetico. La deekra metodo integrale o metodo
proporzionale dipende dalla teoria di consolidameatcui si fa riferimento per

l'interpretazione del rapporto tra impresa conaote e imprese controllate.

13 GARDINI, Op. cit., p. 46.
1 Ibid.
> GARDINI, Op. cit., p. 46-47.
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Le teorie di consolidamento sono delle differentpostazioni per poter redigere |l
bilancio consolidato in maniera coerente rispedt@dnfigurazione del gruppo. Se ne
annoverano quattro ovvero:

-la teoria della proprieta;

-la teoria dell’entita;

-la teoria della capogruppo;

-la teoria estesa della capogruppo.

La teoria della proprieta, di origine anglosassomensidera come elemento
fondamentale per I'esistenza di un gruppo, il rafgppartecipativo di controllo tra la
casa madre e le societa affiliate. Tale relazidndigbndenza tra imprese trae la sua
legittimita da una situazione di diritto individoadal possesso azionario, che permette
alla capogruppo di godere di un potere di contrellle partecipate, a prescindere da
un esercizio effettivo di tale potéfe

In questo quadro il bilancio consolidato viene asleee considerato una estensione del
bilancio della capogruppo, illustrando i risultatinseguiti dalla controllante e dalle
controllate, limitatamente alla quota di interegsemn queste da parte della casa
madre, dunque, gli interessi delle minoranze nao sappresentati. Inoltre, I'elisione
dei valori reciproci e I'eliminazione dei margimfragruppo, vengono effettuate in
base alla percentuale di partecipazione detenuta dantrollante. Risulta cosi il
metodo di consolidamento proporzionale quello clegylia risponde a tali esigenze
informative.

La teoria dell’entita, di matrice tedesca, si ccdlon netta contrapposizione alla teoria
della proprieta. Concepisce il gruppo come unaauaitonomica«nata grazie alla
instaurazione di legami non solo partecipativi naclhe di diversa natura; in altri
termini, l'ottica sostanziale dell’'unita economigarevale su quella formale del
controllo giuridico della capogruppo sulle contrate>.

Il gruppo viene quindi inteso come entita e riswdsere un complesso autonomo

sovraordinato rispetto ai suoi proprietari (sia ndaggioranza che di minoranza),

18 Cfr. PRENCIPE, TETTAMANZI Bilancio consolidato: tecniche di redazione e asiadiecondo i
nuovi principi internazionalieditore Egea, 2009, p. 23.

 MONTRONE, Il bilancio consolidato dei gruppi aziendali: unagro alla luce di nuovi principi
contabili internazionali editore Franco Angeli, 2010, p. 54.
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pertanto esso si configura come un’azienda unjtadstituita da una pluralita di
imprese giuridicamente distinte ma soggette danicéudirezione.

In questa ottica il bilancio consolidato rappreaemfi andamenti economici e
finanziari del gruppo nel suo insieme, a favoréutti i proprietari (sia di controllo che
di minoranza), dunque consideranddaat valueil 100% dei diritti delle minoranze.
L’elisione dei valori reciproci e I'eliminazione demargini infragruppo viene
effettuate integralmente. Il metodo di consolidatoespplicato per questa visione di
gruppo e quello integrale.

La teoria della capogruppo Parent Company Thegrytipicamente seguita nei Paesi
nord-americani, € derivata dalla teoria della petpre concepisce il gruppo come un
aggregato autonomo, ma al tempo stesso riconogcéuttitario soggetto economico
opera al servizio degli interessi della capogrugpadei suoi azionisti. Quindi, la
capofila si trova in una posizione privilegiatapesto alle altre aziende del gruppo, e
tramite il bilancio consolidato si vuole offrire uquadro della situazione del gruppo
dal punto di vista degli interessi della casa madre

Gli elementi dell’attivo e del passivo delle corie sono espressi al valore corrente
unicamente in proporzione alla percentuale di pgézione detenuta dalla
maggioranza, mentre i diritti delle minoranze, oadi separatamente tra le passivita
dello stato patrimoniale e nel conto economicogeso calcolati sulla base dei valori
contabili presenti nel bilancio della controllataoltre, i valori reciproci si elidono
integralmente, mentre i margini infragruppo si efid in base alla percentuale di
partecipazione della controllante nelle controlldtenetodo di consolidamento che
meglio risponde a queste esigenze informative &ajimtegrale®.

La teoria modificata della capogruppo Modified Parent Company Theory), «e
un’estensione della precedente teoria di consoliglatm che in alcuni aspetti contabili
riporta delle “contaminazioni” della teoria dell’etita»"®,

Nel bilancio consolidato (sia stato patrimonialea sonto economico) sono cosi
evidenziate separatamente le voci relative alleomainze azionarie. Rispetto alla
teoria della capogruppo i diritti delle minoranzecalcolano sul patrimonio netto al

fair valu€®. | valori reciproci e I'eliminazione dei marginnfragruppo vengono

18 Cfr. PRENCIPE, TETTAMANZI, Op. cit., p. 24.
¥ MONTRONE, Op. cit., p. 57.
20 Cfr. PRENCIPE, TETTAMANZI, Op. cit., p. 25.
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effettuati integralmente. Anche per questa teaaame per quella della capogruppo, il
metodo di consolidamento piu appropriato € quellegrale.

Ciascuna delle teorie di consolidamento, pur preselo sia degli aspetti positivi che
degli aspetti criticabili, consente il perseguintedi determinati obiettivi conoscitivi
in relazione alla configurazione di gruppo chelsile assumere

«La configurazione di gruppo che é stata accolta Idegislatore nazionale ai fini
della predisposizione delle regole inerenti alladagione del bilancio consolidato e
quella tipica della teoria della capogruppd» Pertanto, per le imprese controllate si
applica il metodo di consolidamento integrale, mernter le imprese a controllo
congiunto si applica il metodo proporzionale.

Invece, i principi contabili internazionali si sompirati alla teoria modificata della
capogruppo, prevedono anche I'opzione di appliateoria dell’entita; per i metodi
di consolidamento si e individuato per le impresetwllate il metodo integrale, per le
imprese a controllo congiunto si € lasciata la ipdg& di utilizzare il metodo

proporzionale o sintetico.

1.5.11 quadro normativo
La realta dei gruppi aziendali travalica i confirazionali ed europei, alla ricerca di

nuove opportunita al fine di individuare vantaggi senergie con altre realta
economiche.

«Una realta imprenditoriale che voglia operare ednziarsi a livello internazionale,

deve rendersi “trasparente” rispetto ad una gammasthkeholder appartenenti a
Paesi fra loro diversificati per impostazione etauh economico-aziendale, nonché
per “linguaggio contabile™$?. Per far cid, & necessaria la presenza di uno siriome
in grado di rappresentare la situazione patrimeniéihanziaria ed economica del
gruppo, secondo quelli che sono dei principi aatie¢triconosciuti da tutti i Paesi.

In questottica, per I'Unione Europea [l'uniformitélei bilanci delle aziende

comunitarie, rappresenta, uno degli obiettivi daseguire, per favorire il processo

d’internazionalizzazione delle aziende eurdpe®er raggiungere tale obiettivo, il

2L GARDINI, Op. cit., p. 51-52.
22 MONTRONE, Op. cit., p. 73.
% Cfr. FORNACIARI, Op. cit., p. 19.
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Legislatore europeo, a partire dagli anni settalelasecolo scorso, ha cosi scelto lo
strumento della direttiva per promuovere I'armoazpne contabile.

Grazie all'introduzione nell’ordinamento italianeldRegolamento (CE) n. 1606/2002
e del D.Igs. n. 38 del 28 febbraio 2005, relatlia eedazione del bilancio consolidato,
il nostro sistema normativo prevede la presenztudidiscipline contabili (delle quali
si discorre nei successivi sottoparagfafi)

1.5.1. | principi contabili nazionali
In Italia, la materia relativa alla redazione dihmcio consolidato ha ricevuto scarsa

attenzione rispetto agli altri Paesi, almeno finquando non €& stata recepita la IV e
VII Direttiva CEE, concernente i conti annuali eointi consolidati, attraverso il D.Igs.
n. 127 del 1991.

Con tale decreto il Legislatore ha disciplinade finalita e le modalita di redazione
del bilancio consolidato determinandone la strugter fissando le regole da seguire e
le tecniche di consolidamento da adottare nellaamdne del documento recependo,
in larga misura, quanto gia anticipato dalla prassidalla dottrina contabile ed
integrando la IV Direttiva CEE che aveva indicatopiincipi da seguire per la
redazione del bilancio di esercizio, le modalita plibblicazione e le ulteriori
informagzioni richieste per il bilancio e gli allega®.

In particolare, con il secondo comma all’artico® el D.lgs.127/1991 viene stabilito
che il bilancio consolidatodeve essere redatto con chiarezza e deve rappegsdnt
modo veritiero e corretto la situazione patrimoeiaé finanziaria e il risultato
economico del complesso delle imprese costituittla daontrollante e dalle
controllatexs®, similmente a quanto affermato, dall’articolo 2428mma secondo, del
codice civile.

Quindi, anche il Legislatore, imponendo I'obbligel dbilancio consolidato, ha
riconosciuto ad esso la finalita di strumento com® a comprendere la realta
patrimoniale, finanziaria e reddituale del grupgeeadale, inteso come entita distinta

dalle singole imprese che lo compongono.

24 Cfr. ANDREI, AZZALI, GAVANA, LAI, RINALDI, SACCON, VIGANO, Op. cit, p. 24.

% COSTA, Il bilancio consolidato e I'applicazione dei primiicontabili internazionali IAS/IFRS
Cacucci editore, 2007, p. 21.

% D.lgs. 127/1991, art. 29, comma 2.
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Attraverso il D.lgs. 127/1991 il Legislatore nazide, ha pero preferito dettare le
norme essenziali e generali per la valutazionespbsizione nel bilancio consolidato
di alcune poste contabili, rimandando ai principni@bili, la risoluzione degli aspetti
pill tecnici della redazioAé

Quindi, a seguito del’emanazione del testo nomwoatil Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e dei Ragionieri nel 1996 émanato il Documento n. 17
(Bilancio consolidato), successivamente rivisitddi’OIC 17 in data 16/09/2005.

Tale documento aggiornando il precedente principio8 degli stessi Consigli
Nazionali, si pone come scopo quedldi definire le regole tecnico-contabili per la
predisposizione del bilancio consolidato sulla bdse principi basilari stabiliti dalla
legge. Inoltre, esso € stato predisposto con liitdaedi fornire una guida tecnica per
addivenire a un bilancio consolidato redatto conatbzza e che rappresenti in modo
veritiero e corretto la situazione patrimonialeieanziaria e il risultato economico di
un gruppo, in conformita ai principi contabifi%:

Riassumendo, in relazione a quanto sopra espasto spggetti che redigono i bilanci
consolidati in conformita alla disciplina naziondkefonti di riferimento sono dunque:
-il D.lgs. 127/1991,

-'oic 17%.

1.5.2. | principi contabili internazionali
Gli organismi comunitari hanno riconosciuto da tentg necessita di standardizzare i

principi di redazione dei bilanci delle impreseaage, rendendo cosi confrontabili gli
stessi bilancf.

L’'Unione Europea ha cosi identificato nei prinaipntabili emanati dall’ International
Accounting Standards Board (IASB), denominati ppnclAS/IFRS, il corpo
normativo di riferimento verso cui far convergeiteri di redazione dei bilanci delle
imprese e dei gruppi residenti negli Stati mertbri

In Italia, i principi contabili internazionali, IAB-RS, sono applicabili per la

predisposizione del bilancio consolidato di alctipelogie di gruppi.

27 Cfr. COSTA, Op. cit., p. 29.

2 ANDREI, AZZALI, GAVANA, LAI, RINALDI, SACCON, VIGA NO, Op. cit, p. 27.

29 Cfr. GARDINI, Op. cit., p. 54.

30 Cfr. COSTA, Op. cit., p. 30.

3L Cfr. BIANCONE, BUSSO, CISI, PISONI| bilancio consolidato IAS/IFRSGiuffré editore, 2007, p.
2.

23



Con I'entrata in vigore detRegolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento oo
e del Consiglio, del 19 luglio 2002, si ha reso lgjdiorio I'uso dei principi contabili
internazionali nella redazione del bilancio consolidato dei grupguiotati su un
gualunque mercato regolamentato avente sede nelotdo della UE a partire dal
bilancio dell'esercizio 2005 (inclusivo dei dati mparativi relativi all’esercizio
2004)52,

Nelllambito delle opzioni concesse dall'articolo del sopraddetto Regolamento,
I'ltalia ha formulato le proprie scelte attraved&rticolo 25 della Legge 306 del 31
ottobre 2003, al quale ha fatto seguito il D.lgs.38 del 28 febbraio 2005, per la
definizione delle norme applicatite

L’articolo 25 ha disposto che devono utilizzare IiS/IFRS, per la redazione del
bilancio d’esercizio e consolidato, anche le sacigtiotate e le societa emittenti
strumenti finanziari diffusi tra il pubblico, invecper le imprese assicurative, vige
I'obbligo solo se quotate.

La facolta (non I'obbligo), di fare uso dei principternazionali € invece previsto per
le societa non quotate che redigono il bilanciddrma completa e per le societa
consolidate da uno dei soggetti indicati in preoede (societa quotate, societa
emittenti strumenti finanziari diffusi tra il pubbb, banche e intermediari finanziari,
imprese assicurativ&)

Il D.lgs. n. 38 del 28 febbraio 2005, ha previsiqartire dal 2005, I'obbligo, per le
societa quotate, e la facolta per quelle non gaptitredigere il bilancio consolidato
in conformita agli IAS/IFRS. In particolare, glitexoli 2 e 3 prevedono:

«-I'obbligo di redigere il bilancio consolidato imonformita ai principi contabili
internazionali, a partire dal 2005, per:

a) le societa quotate;

b) le societa aventi strumenti finanziari diffusi tl pubblico;

c) le banche, le societa finanziarie capogruppogdippi bancari, le societa di
intermediazione mobiliare, le societa di gestiomd isparmio, le societa finanziarie

iscritte all’elenco speciale, gli istituti di morseelettronica;

32 MEZZABOTTA, “IFRS 10 un nuovo principio per il lsihcio consolidatoRivista dei dottori
commercialisti 3/2012, p. 689.

33 Cfr. ANDREI, L'adozione degli IAS/IFRS in Italia: concentrazi@ziendali e bilancio consolidato
G. Giappichelli editore, 2006, p. 6.

34 Cfr. COSTA, Op. cit., p. 33.
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d) le societa assicurative;

-la facolta di redigere il bilancio consolidato inonformita ai principi contabili
internazionali, a partire dal 2005, per tutte lecgta diverse da quelle che possono
redigere il bilancio in forma abbreviata ai senselbarticolo 2435-bis del codice
civile»®,

Le due norme, hanno cosi considerevolmente amplatplatea dei soggetti che
utilizzano, per obbligo o per opzione, i princigintabili internazionali, individuando
anche il divieto di utilizzo degli stessi per aleurpologie di societa.

Per i soggetti, nellambito del’Unione Europeagatedigono i bilanci consolidati in
conformita ai principi contabili internazionali, lerincipali fonti normative di
riferimento sono:

-IFRS 3 “Aggregazioni aziendali” concerne la coiiltabazione dei processi di
aggregazione e disciplina il trattamento contahileervato alle differenze di
consolidamento;

-IAS 27 *“Bilancio consolidato e separato” disci@linil consolidamento delle
partecipazioni in societa controllate, dal 1° geari2014 e sostituito dallo IAS 27
Separate Financial Statemer@d'IFRS 10Consolidated Financial Statements

-IAS 28 “Partecipazioni in societa collegate” diiria le partecipazioni in societa
sottoposte ad influenza notevole, dal 1° gennait®426 sostituito dallo IAS 28
Investements in Associates and Joint Ventardall'IFRS 12Disclosure of Interests
in Other Entities

-IAS 31 “Partecipazioni injoint venturé disciplina il consolidamento delle
partecipazioni in societa sottoposte a controllaghonto, dal 1° gennaio 2014 é
sostituito dalllFRS 11Joint Arrangement® dall'lFRS 12Disclosure of Interests in
Other Entities

-tutti gli altri principi contabili internazionalche hanno impatto sulla redazione
bilancio consolidato.

1.6.L’'area di consolidamento
La delimitazione dell’area di consolidamento, insgealla verifica delle condizioni di

omogeneita dei valori, € notoriamente una delleraeni piu delicate prima di

% PRENCIPE, TETTAMANZI, Op. cit., p. 19.
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procedere alla fase di consolidamento vera e @o@ruesto perché l'individuazione
dell'area di consolidamento impatta fortemente anglfocedura di formazione del
bilancio consolidatogatteso che l'inclusione o meno di un soggettoidico nella
predetta area pud influenzare in maniera determigaa configurazione e
Iattendibilita del documento finalé

Si deduce che la nozione di gruppo non necessantano®incide con il concetto di
area di consolidamento. Infatikmentre il gruppo si concepisce come un insieme
interconnesso (o sistema) di imprese, compostadaalante e controllate, I'area di
consolidamento & un insieme minore o, al piu ugaatpiesto, dato che comprende
solo quei soggetti appartenenti al gruppo aziendaleui bilanci devono essere
sottoposti alla procedura di consolidamento»

Per individuare I'area € fondamentale precisar@ gsntenda per controllo, ovvero
guale sia l'influenza esercitata in termini deaisibh dalla casa madre sulle societa
presenti nel gruppo aziendale.

La dottrina economico aziendale stabilisce che isi presenza di una situazione di
controllo, qualora un’impresa ha il potere effeaitti condizionare le scelte riguardanti
le politiche finanziarie, gestionali ed organizzatili un'altra unita aziendafe

«Oltre alla effettivita dell’esercizio di controllandipendentemente dalle modalita con
cui lo stesso é esercitato, € necessaria una sudinuita. Pertanto il fatto di
determinare le scelte gestionali e finanziarie ia del tutto transitoria non comporta
I'esistenza di un controlloR,

Dunque la dottrina predilige una dimensione di cald sostanziale, considerando
condizione sufficiente alla presenza di controllefféttivo esercizio dello stesso,
ovvero a prescindere eventualmente da legami paates tra le unita«ll concetto di
controllo ai fini di consolidamento almeno nellasdiplina nazionale, appare piu
restrittivo, ancorato ad un legame formale, rapm@esto sempre anche dal vincolo
partecipativos’.

Premesso cio, verifichiamo il contenuto della naimzaitaliana (quella internazionale

sara esposta nel capitolo seguente).

% COSTA, Op. cit., p. 40.
3"RIJA, Op. cit., p. 52.

3 Cfr. ANDREI, Op. cit., p. 38.
*1d., p. 39.

“OGARDINI, Op. cit., p. 68-69.
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La normativa nazionale ha definito I'area di cordainento attraverso la lettura
congiunta degli articoli 26 e 28 del D.lgs. 127/199

L’articolo 26, stabilisce quali sono le imprese troltate ai fini del consolidamento.
Esso prevede quattro fattispecie di controllo \eahdfini del consolidamento, le prime
due richiamano parte del contenuto dell’articol®22lel codice civile, le altre due
sono rilevanti ai soli fini del bilancio consolidét

Relativamente alle prime due fattispecie, I'artc@359 del codice civile al primo
comma, recita:

«Sono considerate societa controllate:

1) le societa in cui un'altra societa dispone dellaggioranza dei voti esercitabili
nell'assemblea ordinaria;

2) le societa in cui un'altra societa dispone dii woifficienti per esercitare
un'influenza dominante nell'assemblea ordinaria;

3) le societa che sono sotto influenza dominanteiltra societa in virtu di

particolari vincoli contrattuali con essd%

Al sub 1) viene individuata la fattispecie di catiiv di diritto, generata dalla
possibilita di governare la societa, attraversalikponibilita della maggioranza dei
voti esercitabili in assemblea.

Al sub 2) viene individuata la fattispecie di cafiiv di fatto, generata dalla possibilita
di governare la societa anche attraverso la diggdai di voti rappresentanti una
percentuale inferiore alla maggioranza assolta,rappresentativi comunque di una
maggioranza relativa (tale controllo deve essar®sdirato).

Al sub 3) viene individuata la fattispecie di caliv contrattuale, generata da una
situazione di fatto, per cui la possibilita dell&sizio dell’influenza dominante
prescinde dallo strumento del voto in assembféa»

Quest'ultima tipologia perd non viene inclusa aii fdella redazione del bilancio
consolidato, in quanto larticolo 26 al primo commtabilisce che: agli effetti
dell'articolo 25 sono considerate imprese contri@lguelle indicate nei numeri 1) e 2)

del primo comma dell'articolo 2359 del codice @wif.

*. ANDREI, AZZALI, GAVANA, LAI, RINALDI, SACCON, VIGA NO, Op. cit., p. 48.
“2 Codice civile, art. 2359, comma 1.

“3 GARDINI, Op. cit., p. 88.

*D.lgs. 127/1991, art. 26, comma 1.
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Le altre due fattispecie di controllo individuatall@rticolo 26 sono il controllo
contrattuale o da clausola statutaria e il cordrala accordi con altri soci. Infatti,
I'articolo 26 recita«agli stessi effetti sono in ogni caso considecatetrollate:

a) le imprese su cui un’altra ha il diritto, in virtali un contratto o di una
clausola statutaria, di esercitare un’influenza doante, quando la legge
applicabile consenta tali contratti o clausole;

b) le imprese in cui un’altra, in base ad accordi caliri soci, controlla da sola
la maggioranza dei i diritti di votds.

Il controllo al sub a), da non confondere con [@ltbgia di controllo contrattuale
prevista dal codice civile, deriva da contrattiddminazione o clausole statutarie che
attribuiscono ad un solo soggetto il potere di nm@are o revocare la maggioranza
degli amministratori.

Nello specifico,«il contratto di dominazione rappresenta una forgialegame tra
aziende per cui un'impresa si trova sotto il doridi un’altra essendo I'oggetto del
contratto la sottomissione di un'impresa alla dicere di unaltras’®. Malgrado i
contratti di dominazione in Italia siano vietati, Liegislatore ha ritenuto di dover
regolamentare la fattispecie, nel caso in cui upfesa controllata estera abbia sede in
un Paese in cui la normativa vigente consentaipailazione di questa tipologia di
contratti, ad esempio la Germania.

Il controllo per clausola statutaria trova fondameemello statuto societario
dell'impresa figlia, I'inserimento nello stesso mhrticolari clausole che attribuiscono
ad un soggetto il potere di nominare o revocanmaggioranza degli amministratori,
conferisce al soggetto stesso una posizione doneimes confronti della societa.
«Come i contratti di dominazione anche le claustétutarie non sono consentite, in
generale, nell’ordinamento giuridico italiano. Tatia anche in questo caso il
legislatore ha contemplato lipotesi di controlleerivante da clausola statutaria
nell’eventualita che il diritto applicabile ai rapti con un’impresa controllata estera

consenta l'inserimento di tali clausole negli statella societas'.

> D.Igs. 127/1991, art. 26, comma 2. )
46 ANDREI, AZZALI, GAVANA, LAI, RINALDI, SACCON, VIGA NO, Op. cit., p. 52.
47

Id., p. 53.
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Il controllo al sub b) concerne tutti gli accorticui fine sia quello di attribuire ad un
solo azionista, il controllo della maggioranzagetalaggioranza pud anche essere solo
relativa.

Invece, l'articolo 28 dispone alcuni casi di esmugs facoltativa dall'area di
consolidamento, le casistiche sono le seguenti:

-irrilevanza;

-limitazioni nei diritti della controllante;

-impossibilita di reperire le informazioni;

-controllate destinate all’alienazione.

Riguardo la prima ipotesi di esclusione, [lirrilexza, ci si riferisce alla
rappresentazione veritiera e corretta della situezipatrimoniale, finanziaria ed
economica del gruppo attraverso il bilancio comaab. Essa pero non va interpretata
per le imprese considerate singolarmente ma neldomplessoxquesto significa che
Si puo presentare la situazione per cui alcune aolatte, singolarmente irrilevanti ai
fini della rappresentazione del gruppo, complessigate considerate non siano piu
irrilevanti»*®, La ratio che soggiace a tale possibilitd di esclusioneydla di non
sostenere i costi di consolidamento di una paréecgme che, sarebbe irrilevante ai
fini della capacita segnaletica del consolidato.

| principi contabili stabiliscono alcuni parametguantitativi idonei a misurare
lirrilevanza ma precisano anche ckeagioni non meramente quantitative possono,
per contro, indurre al consolidamento dell'impresame quando, ad esempio, questa
occupi una posizione strategica di rilievo nell’aitabdel gruppos”. In questo modo
l'irrilevanza viene misurata anche attraverso deametri qualitativi.

«Circa la seconda delle cause facoltative di esohus, ovvero, quella legata a gravi e
durature restrizioni all'esercizio del controllo dparte della capogruppo, bisogna
sottolineare che si deve trattare di restriziorfeéifive e non meramente eventuali. Le
stesse poi devono possedere i caratteri della tavidella durabilitas’.

Relativamente alla gravita, si ritiene che ci derisca a quei casi in cui viene
pregiudicato I'esercizio dei poteri attraverso aljsi manifesta il controllocDevono

venire compromessi, ad esempio, i poteri di votberamente nelle assemblee

“8 ANDREI, Op. cit., p. 50.
90IC 17,1l bilancio consolidato paragrafo 5.4.
0 COSTA, Op. cit., p. 47.
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ordinarie che nominano gli amministratori o il potedi rimpatriare il capitale o i
dividendi della controllata esterah

La durabilita invece, fa riferimento a situazionihec perdurino nel tempo, non
temporanee, cosicché il controllo ne risulti stagihte pregiudicato. Le
esemplificazioni, individuano i casi di assoggeato della controllata a procedure
concorsuali, diverse da quelle che hanno per agglettsanamento dell'impresa, di
procedimenti di espropriazione in corso dell'impresontrollata, dell’esistenza di
eventi di natura politica, quali le guerre, in apreel Paese in cui si trova la
controllata®.

In particolare, sulla terza delle cause di eschssifacoltativa, dovuta alla presenza di
ostacoli per I'ottenimento delle necessarie infazioii, il Legislatore suggerisce due
ipotesi distinte: da un lato, I'impossibilita ditemerle tempestivamente, dall’altro
I'eccesiva e sproporzionata onerosita di ottenimeteile stessé E necessario che si
tratti di situazioni veramente eccezionali e di etjga difficolta, come ad esempio
quella in cui i libri e i documenti contabili sorendati distrutti per opera di un
incendio.

In ultimo, sulla quarta delle cause di esclusioaeoltativa, ossia quando le azioni
siano possedute solamente in vista di una prossiier@azione, lo scopo economico di
detenzione della partecipazione non €& quindi iltmdlo e il suo inserimento nella
unita direzionale del gruppo, ma la sua specul&fo’esclusione & quindi dettata
dal fatto che il bilancio della controllata riseetibe della prospettiva di cessione,
prevedendo [I'applicazione di criteri differenti daguelli di funzionamento, e
l'iscrizione della partecipazione nell'attivo cileote e non nelle immobilizzazioni

immaterialr®.

1.7.So0ggetti obbligati alla redazione
«Occorre anzitutto richiamare che per tutte le st&iitaliane, al fine di stabilire se

esista 0 meno I'obbligo di redazione del bilancansolidato la normativa a cui fare

riferimento & quella nazional& cio, indipendentemente da quale sia, la discgliin

*L GARDINI, Op. cit., p. 105.

2 Cfr. COSTA, Op. cit., p. 47.

3 Cfr. COSTA, Op. cit., p. 48.

>4 Cfr. MONTRONE, Op. cit., p. 148.
%5 Cfr. ANDREI, Op. cit., p. 51-52.
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riferimento, per la redazione del bilancio consalid medesimo: principi contabili
internazionali ovvero disciplina nazionaf@»Infatti, la Commissione Europea tramite
una comunicazione, ha disposto ckger stabilire se una societa debba o meno
redigere i conti consolidati ci si continuera a laas sul diritto nazionale attuativo

della Settima Direttiva del Consiglio%

1.7.1. L’obbligo di redazione nella disciplina nazionale
Per individuare i soggetti obbligati a redigerdilancio consolidato, bisogna leggere

congiuntamente gli articoli 25 e 27 del D.Igs. 1801.

Dungue a norma dell’'articolo 25, le imprese oblikgaredigere il consolidato sono:
-le societa per azioni, le societa in accomanditagzioni e le societa a responsabilita
limitata che controllano un’impresa, quest’ultimaopanche essere una societa di
persone o un’impresa individuale;

-gli enti pubblici economici, le societa cooperatie le mutue assicuratrici che
controllano una societa per azioni, una socie&cgomandita per azioni o una societa
a responsabilita limitat

In virtu delle disposizioni contenute nel D.lgs.71991 non risultano soggetti
obbligati alla redazione del bilancio consolidadochpogruppo costituite in forma di
imprese individuali, societa di persone e assooiaz fondazioni anche se esercitano
attivita d’'impresa. Tuttavia, I'obbligo alla redame del bilancio consolidato, viene
esteso alle societa in nome collettivo e alle sacie accomandita semplice, che
controllano un’'impresa, nel caso in cui tutti i sdkmitatamente responsabili sono
societa di capitalr.

L’articolo 27 disciplina i casi di esonero dallalazione del bilancio consolidato per
guei soggetti che rientrano tra quelli indicatiliagticolo 25. Le casistiche sono le
seguenti:

-I'esonero per imprese al vertice di gruppi di m&tdedimensioni;

-I'esonero dei sottogruppi;

-I'esonero per irrilevanza.

* PRENCIPE, TETTAMANZI, Op. cit., p. 36.

>’ FORNACIARI, Op. cit., p. 36.

8 Cfr. MONTRONE, Op. cit., p. 138.

% ANDREI, AZZALI, GAVANA, LAI, RINALDI, SACCON, VIGA NO, Op. cit., p. 36.
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Nel caso di esonero dimensionale, I'articolo 27p@no comma stabilisce che: non
sono soggette all'obbligo indicato nell'articolo 265 imprese controllanti che,
unitamente alle imprese controllate, non abbian@esaio, per due esercizi
consecutivi, due dei seguenti limiti:

a) 17.500.000 euro nel totale degli attivi degdtispatrimonial;

b) 35.000.000 euro nel totale dei ricavi delle vend delle prestazioni;

c) 250 dipendenti occupati in media durante I'ézie®.

«L’esonero decade invece gia dal primo esercizioundue dei suddetti limiti siano
stati superati. Dal punto di vista operativo, I'eseio dell’'esonero per modeste
dimensioni risulta essere piuttosto flessibile wanto, i parametri che non devono
essere superati possono essere anche diversi deizsad esercizio%.

Il Legislatore nazionale al fine di non imporre twss conteggi consolidati per
verificare l'esistenza dell’esonero, ha stabilitdec per determinare i limiti
rappresentanti il totale degli attivi patrimonialdei ricavi, deve essere fatta la somma
di tali valori, risultanti dai bilanci d’esercizitella capogruppo e delle control¥te
Infine, I'esonero non si applica se l'impresa coliéinte o una delle imprese
controllate abbia emesso titoli quotati in borsaguest’ultima disposizione, latio
risiede nell'importanza informativa che il bilanaonsolidato assume in quei gruppi
che fanno appello al pubblico risparmio.

Il caso di esonero delle sub-holding, cioé dellpriese che controllano un sottogruppo
e che risultano a sua volta controllate da una grayppo di ordine superiore, viene
individuato dall’articolo 27 al terzo e al quartmnema, attraverso le seguenti
condizioni:

-la controllante della sub-holding é titolare direlil novantacinque per cento delle
azioni o quote dell'impresa controllata ovverodifetto di tale condizione, quando la
redazione del bilancio consolidato non sia riclaiedmeno sei mesi prima della fine
dell'esercizio da tanti soci che rappresentino abmke5% del capitale;

-I'impresa controllante della sub-holding é soggeidt diritto di uno Stato membro
dell’'Unione Europea, redige e sottopone a contriblbdancio consolidato in base alle

disposizioni nazionali o di un altro Stato membro;

0 Cfr. MONTRONE, Op. cit., p. 143.
®L FORNACIARI, Op. cit., p. 33. )
62 Cfr. ANDREI, AZZALI, GAVANA, LAI, RINALDI, SACCON, VIGANO, Op. cit., p. 38.
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-la controllata non ha emesso titoli quotati indadt

«La ratio dell'esonero risiede nell'esistenza dfdmazioni piu ampie di gruppo
prodotte da un altro soggetto, la capogruppo sumer che ricomprendono i dati
economico-finanziari del sottogruppo controllatdldasub-holding3”. La presenza di
un consolidato a livello superiore, a volte potel@omunque non garantire di per sé
la comprensibilita delle informazioni in capo adlab-holding. Pertanto viene prevista,
la possibilita da parte dei soci di minoranza dhiedere la redazione di un bilancio
consolidato anche in capo alla sub-holding, dallal€)sono soci.

Infine, il quinto comma prevede che, nella notaegnativa del bilancio della sub-
holding, oltre a riportare i motivi dell’esonero,ewno essere indicati la
denominazione e la sede della societa controligmteredige il bilancio consolidato, la
copia dello stesso, la copia della relazione sgdatione e la copia dell’organo di
controllo, redatti in lingua italiana. Tali docuntedevono essere depositati presso
I'ufficio del registro delle imprese del luogo owda sede dell'impresa controll&ta

Il D.lgs. n. 56 del 31 marzo 2011 ha apportato umagrazione all’articolo 27
prevedendo il caso di esonero per irrilevanza. ladifita deriva dall’attuazione,
nell’ordinamento italiano, della direttiva 2009/€#. Il nuovo comma 3-bis prevede
che non sono soggette all’obbligo di redazionebdahcio consolidato le imprese che
controllano solo imprese che, individualmente elosd insieme, sono irrilevanti ai
fini indicati nel secondo comma dell’articolo 29s$D, viene meno I'obbligo di
consolidamento per quelle societa controllate e, singolarmente sia nel loro
insieme, non presentino un interesse rilevante lperappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale e finanaianonché del risultato economico del

complesso di imprese incluse nel consolidanfénto

1.7.2. L’obbligo di redazione nella disciplina internaziorale
Per i principi contabili internazionali, sono teautlla redazione del bilancio

consolidato, tutte le entita che ne controllanceattPer lo IAS 27 la forma giuridica

della controllante e delle controllate non rivestcuna discriminante ai fini

83 Cfr. GARDINI, Op. cit., 78. )
2;‘ ANDREI, AZZALI, GAVANA, LAI, RINALDI, SACCON, VIGA NO, Op. cit., p. 42.
Cfr. Ibid.
% Cfr. ANDREI, AZZALI, GAVANA, LAI, RINALDI, SACCON, VIGANO, Op. cit., p. 44-45.
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dell'individuazione dell'obbligo di redazione deilancio consolidato$’. Il principio
definisce la controllante con un termine neutra andpia accezione, che ricomprende
nella posizione di capogruppall profit oriented entitie®’®.

| principi contabili internazionali prevedono unsoadi esonero. Nello specifico, una
controllante che al tempo stesso si trovi nellaiziese di sub-holding pud non
redigere il bilancio consolidato solo se sussistoti@ le seguenti condizioni:

-la sub-holding € un’impresa a sua volta interamemtparzialmente controllata da
un’altra entita e gli eventuali azionisti di minoz non oppongono alcuna obiezione
alla omessa presentazione del bilancio consolidato;

-i propri titoli di debito o strumenti rappresennatdi quote di capitale non sono
negoziati in un mercato regolamentato;

-la controllante non ha depositato, né e in pracditfarlo, il proprio bilancio presso
una Commissione per la Borsa Valori o altro orgawisli regolamentazione al fine di
emettere una qualsiasi categoria di strumenti firsanin un mercato pubblico;

-la sub-holding € un’impresa a sua volta contrall@irettamente o indirettamente), da
un’altra che, redige il bilancio consolidato peoysubblico nel rispetto dei principi
contabili internazionalf.

La capogruppo esonerata deve indicare nella nolelaicio di esercizio, il ricorso
all’esonero, le ragioni dello stesso, la ragiongae, il luogo di costituzione o la sede
legale della capogruppo superiore che pubblicaoiisolidato in conformita agli
IAS/IFRS, I'indirizzo presso il quale & possibilgemere tale documerifb

Rispetto alla normativa italiana, i principi contamternazionali, non considerano le
modeste dimensioni come motivo di esonero dalligiobdi redazione del bilancio
consolidato. Cio comporta I'obbligo di redazione | deilancio consolidato

indipendentemente dalla dimensione, cosi come ftataa giuridicd™.

1.8.Considerazioni conclusive
Il fenomeno internazionale che spinge le aziendeagdregarsi, per essere piu

competitive nel mercato, ha portato alla nascitantlti gruppi aziendali. Le

®” GARDINI, Op. cit., p. 82.

%8 Cfr. ANDREI, AZZALI, GAVANA, LAI, RINALDI, SACCON, VIGANO, Op. cit., p. 45.
%9 Cfr. MONTRONE, Op. cit., p. 144.

0 Cfr. ANDREI, AZZALI, GAVANA, LAI, RINALDI, SACCON, VIGANO, Op. cit., p. 47.
" Cfr. MONTRONE, Op. cit., p. 144.
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caratteristiche che distinguono i gruppi dalleealiggregazioni sono: la presenza del
legame partecipativo tra imprese e di un unico stiggeconomico, il quale é capace
di esercitare una direzione unitaria su una pharadi aziende ciascuna avente la
propria autonomia giuridica.

Il bilancio consolidato ha la finalita di rappretame in modo veritiero e coerente la
situazione patrimoniale e finanziaria del gruppla sua capacita di generare reddito,
permettendo di dare un giudizio sulla gestionetavedl evidenziando 'andamento del
gruppo. La rappresentazione risulta differente asebai metodi di consolidamento e
alle teorie di consolidamento applicati. La sceltaquali metodi e di quali teorie
discende anche, dai principi contabili che si z##ino, se nazionali o internazionali.
L’'Unione Europea ha visto la necessita di produma normativa comunitaria, per la
redazione dei bilanci consolidati, adeguata a tWRtesi membri, trovando cosi negli
IAS/IFRS un buon corpo normativo di riferimentcspetto agli US GAAP che sono
piu adatti per il mercato americano.

L’ltalia ha iniziato a porre una maggiore attenacaalla materia attraverso il D.lgs.
127/1991, il quale ha recepito la IV e VII Dirediv\CEE, e successivamente ha
individuato quali soggetti devono o hanno la faealt redigere i consolidati secondo i
principi contabili internazionali inoltre, si pudtare come la platea che applica tali
principi si sia ampliata, questo anche per rentieimprese italiane piu appetibili ad
investimenti esteri.

La definizione dellarea di consolidamento e unaefadelicata e precedente al
consolidamento vero e proprio. Nella dottrina ecoimo aziendale, la circoscrizione
di tale area é legata alla definizione di controfpoediligendo una dimensione del
controllo sostanziale, mentre la disciplina nazienlaa privilegiato la dimensione
formale, portando spesso a non far coincidere fimiotlel gruppo aziendale con l'area
di consolidamento.

Relativamente all’obbligo di redazione del bilancansolidato si pud notare come la
disciplina internazionale non pone attenzione fafena giuridica della controllante e
delle controllate, bensi tutti i gruppi sono tenatia produzione del documento,
invece, la disciplina nazionale pone attenziona &kma giuridica, prevedendo la
presenza di societa di capitali tra le controllatee controllanti. Inoltre, rispetto alla

normativa nazionale i principi contabili internazadi prevedono un solo caso di
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esonero, quello delle sub-holding, il quale & @nzlquello della disciplina italiana,
malgrado la maggiore informativa richiesta. Possiadunque dedurre, che la
posizione che i principi contabili internazionala svolta ad estendere I'obbligo di
redazione del documento consolidato a tutti i gr@prescindere dalla dimensione e

dalla natura giuridica delle imprese.
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Capitolo 2 Il bilancio consolidato nei principi cortabili

internazionali

2.1.Premessa

In questo capitolo, I'obiettivo e di presentareinpipi contabili internazionali e la loro
evoluzione, per la predisposizione del bilanciosmidato, evidenziando le modifiche
piu importanti che negli anni sono avvenute. Taiingipi erano in vigore fino
all'introduzione dal 1° gennaio 2014 del nuovo digprincipi contabili internazionali
(Reg. UE n. 1254/2012).

Si partira dall’'esposizione dello IAS Bilancio consolidato e separatm particolare
si approfondiranno il concetto di controllo il gaa fondamentale per stabilire quali
controllate consolidare e delimitare cosi I'area cdinsolidamento, in seguito si
illustreranno le elaborazioni di preconsolidamenézessarie per passare alla fase di
consolidamento vera e propria, per la quale vietiézaato il metodo integrale,
successivamente si descrivera come vengono vahirglz interessi non di controllo,
per poi spiegare rapidamente la fase di assestandetie partecipazioni. Brevemente
si trattera della perdita di controllo e le consame che essa comporta e si esporranno
le informazioni integrative richieste dal principiinfine, si definira il bilancio
separato e la sua funzione.

In seguito si analizzera lo IAS Zartecipazioni in societa collegatepecialmente il
concetto di influenza notevole e il relativo metali@onsolidamento ovvero il metodo
del patrimonio netto e la sua applicazione, inplimebreve, sara espostadeclosure
relativa a tali partecipazioni.

Per concludere, si illustrera lo IAS Fartecipazioni in joint venturein particolar
modo il concetto di controllo congiunto, le tipolegdi joint venturee le relative
modalita di contabilizzazione. Nello specifico sppeofondira il metodo di
consolidamento proporzionale il quale € il metodeahsolidamento consigliato per
contabilizzare delle entita a controllo congiuntizrmativo al metodo del patrimonio
netto e infine si descrivera in breve désclosurerichiestaper le partecipazioni a

controllo congiunto.
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2.2.Bilancio consolidato e separato IAS 27

Lo IAS 27 regola la materia relativa alla redazideé bilancio consolidato e separato.
Tale principio € stato pubblicato dall'Internatibeccounting Standards Committee
nell'aprile del 1989, ed e entrato in vigore a partlal 1° gennaio 1990, con il titolo
Bilancio consolidato e contabilizzazione delle paipazioni in controllat€. Esso ha
sostituito la IAS 3 intitolat@ilancio consolidatopubblicato nel giugno del 1976 ed in
vigore dal 1977, ad eccezione di quelle parti nidaati la contabilizzazione delle
partecipazioni in societa collegate. L’introduziondello IAS 27 «innova
profondamente la disciplina del bilancio consoldabccando gli aspetti concernenti
la nozione di controllo, la forma giuridica dellmprese, gli esoneri per i sottogruppi
e le esclusioni di controllate dal consolidamerifo»

Il principio e stato rivisto nella forma nel 1994 ,successivamente, ha subito alcuni
emendamenti nel 1998 e nel 2000, che tuttavia edmanno modificato la sostafiZa
Lo Standing Interpretations Committee ha elabotate Interpretazioni relative allo
IAS 27; la SIC 12Consolidamento-Societa a destinazione speciéo@anata nel
giugno del 1998 e applicabile dal 1° luglio 199fa SIC 33Consolidamento e metodo
del patrimonio nettoemessa nell'agosto del 2001 ed entrata in vigofie fennaio
2002, relativa alla considerazione degli elementepziali nella determinazione del
controllo™.

Nel 2004 (Reg. CE n. 2238/2004) lo IAS 27 é staistiglito da una nuova versione
intitolata Bilancio consolidato e separgtta quale, € entrata in vigore a partire dal 1°
gennaio 2005¢ recependo le indicazioni contenute nell’Integzietne SIC 33, ha
abrogato quest’'ultima, e ha modificato la SIC 12.

In un secondo momento, alle modifiche all'uopo dés; sono seguite delle rettifiche
da parte dei seguenti principi contabili internazilx IFRS 3Aggregazioni aziendali
IFRS 5Attivita non correnti possedute per la vendita vt operative cessatéFRS

8 Settori operativie IAS 1Presentazione del bilanci®

2 Cfr. SACCON L'area di consolidamento nella previsione normatinternazionale G. Giappichelli
editore, 2003, p. 142.
3 SACCON, |l sistema regolativo del bilancio di gruppeditore Cafoscarina, 2008, p. 95.
74 ;
Cfr. lbid.
S Cfr. SACCON L’area Op. cit., p. 142.
6 Cfr. IAS 27Bilancio consolidato e separato
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Infine, nel 2008 (Reg. CE n. 69/2009) e stata wfée una revisione dello IAS 27, e
nei mesi successivi a mezzo dei (Regolamenti CEZ@/2009 e 494/2009)sono stati
apportati ulteriori miglioramenti.

Dalla lettura del principio contabile, si comprermEane«esso deve essere applicato
nella preparazione e nella presentazione dei bilmonsolidati di un gruppo di entita
controllate da una capogruppo, nonché per la cottiteazione delle partecipazioni
in controllate nel bilancio d’esercizio proprio delcapogruppo¥’.

Il principio e costituito da un testo principaleda appendici. Il testo principale si
sofferma dapprima sull’ambito di applicazione elisobiettivi dello stesso, per poi
esporre le regole principali per determinare lt&siga o meno di controllo e
regolamentare la redazione ed i soggetti obbligatedigere i bilanci consolidati.
Inoltre, come tutti i principi contabili internaziali, fornisce alcune definizioni.

Esso definisce il bilancio consolidato come il bda di un gruppo, considerato come
se fosse un’unica entita economigdl. gruppo € inteso come un insieme di imprese
costituito dalla capogruppo (parent) e da tutteclentrollate (subsidiaries), le quali
sono delle entita economiche, anche senza persargiliridica, come nel caso di
partnership, controllate da un’altra entitd (contlante)»’®. Ulteriori definizioni
fornite riguardano il controllo, la partecipaziotieninoranza e il bilancio separato (di

Ccui tratteremo nei successivi paragrafi).

2.2.1. Il controllo e I'area di consolidamento

La determinazione dell’area di consolidamento ganiricipi contabili internazionali &
strettamente correlata alla nozione di controllo.

Il controllo viene individuato dallo IAS 27, menti@ SIC 12, identifica I'esposizione
alla maggioranza dei rischi e dei benefici in @peecial purpose entitgome criterio
di controllo e dunque di consolidamefito

Il principio contabile internazionale 27, al parafgr 4, definisce il controllcome: «il

potere di determinare le politiche finanziarie estienali di un’entita al fine di

""MONTRONE, |l bilancio consolidato dei gruppi aziendali: un agro alla luce di nuovi principi
contabili internazionali editore Franco Angeli, 2010, p. 100.

8 TEODORI, Il bilancio consolidato: la metodologia di costronie e il profilo informativpGiuffré
editore, 2012, p. 258.

9 Cfr. FERRARI, PANZIRONI, “IFRS 10 «consolidatedhdincial statements»Guida alla Contabilita
& Bilancio, 2/2013, p. 11.
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ottenere i benefici dalle sue attivifi» Tale definizione di controllo caratterizzava
anche lo IAS 3, inoltre dalla sua lettura possiaawvisare che il concetto di controllo,
a cui i principi contabili internazionali si ispira, e di tipo sostanziale.

Le indicazioni presenti nello IAS 27 presumono iBesnza del controllo quando la
capogruppo possiede, in modo diretto o indiretio,della meta dei diritti di voto in
un’altra impresa. Il principio contempla dunquejna tipologia di controllo “di
diritto”, ovvero basato sulla possibilita di eserep, sia direttamente che
indirettamente, della maggioranza assoluta dei ttliridi voto in assemblea
ordinaria»®®,

In aggiunta a quanto enunciato dallo IAS 3, il pipio contabile internazionale 27
stabilisce che, laddove la detenzione dei dirittyato non si attesti alla maggioranza
assoluta, devono essere tenute in considerazianearie di elementi, volti, a validare
I'ipotesi di controllo, ovvero:

-I'esistenza di accordi con altri investitori, ghertino a controllare la maggioranza dei
voti;

-la presenza di clausole statutarie o di un accodf® consentono la gestione
finanziaria e operativa dell'impresa,;

-il potere di nominare o di revocare la maggioradeacomponenti del consiglio di
amministrazione o dell’equivalente organo ammiaisto, ed il controllo dell’entita e
detenuto da quel consiglio o organo;

-il potere di indirizzare la maggioranza dei votleariunioni del consiglio di
amministrazione o dell'equivalente organo di gowersocietario, e il controllo
dell’entita & detenuto da quel consiglio o org&no

Nelle circostanze appena richiamate e possibilevicthdare un controllo non “di
diritto”, ovvero basato sul possesso della maggmaadelle azioni o quote, ma
connesso all'esercizio di un’influenza dominate e€tultima & esercitabile attraverso

degli strumenti operativi differenti (contratto ¢agsola statutaria, accordi con altri

8 |AS 27,Bilancio consolidato e separatparagrafo 4.

8 GARDINI, Il bilancio consolidato secondo i principi contahilazionali e internazionaliGiuffre
editore, 2010, p. 115.

82 Cfr. ANDREI, AZZALI, GAVANA, LAI, RINALDI, SACCON, VIGANO, Bilancio consolidatp
editore Il sole 24 ore, 2011, pp. 67-68.
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soci, minoranza qualificata di vdti) In questo modo lo IAS 27, rispetto al principio
contabile 3, amplia e definisce in maniera pivatgiata il concetto di controlfd
Secondo lo IAS 27, ai fini della individuazione deincetto di controllo, quest’ultimo
e da intendersi estensibile, anche alle circostahee pur in assenza delle condizioni
precedentemente richiamate, di fatto permettonanfheenza dominante.

Nel 2005 lo IASB ha precisato che, pur in assenzaird specifico richiamo
all'interno dello IAS 27, la fattispecie di contiml“di fatto” € inclusa nel concetto di
controllo. «Secondo il Board, il possesso riferito ad una quateriore al 50% puo,
infatti, definire situazioni di controllo, anche iassenza di specifici accordi che
attribuiscono formalmente la titolaritd della magganza dei diritti di voto. Tale
indicazione, ha apportato un contributo chiarifioa¢ in relazione a talune situazioni
d’incertezza interpretativa emerse nell’applicazatello IAS 27%.

Pertanto, il concetto di controllo, pud esseresestequelle situazioni partecipative in
cui si detiene la maggioranza relativa dei votir@sabili in assemblea, grazie alla
presenza di un azionariato frazionato, incapacerdanizzarsi in modo da poter
esprimere opinioni unitarie, permettendo di fattwontrollo.

«Va peraltro rilevato che la dipendenza economesistente, ad esempio, in relazioni
di fornitura o nelle ipotesi in cui esiste un unickeente o un unico ente finanziatore)
non costituisce di per sé una forma di controifo»

Lo IAS 27, nelle linee guida, specifica che un’gntietiene il controllo, a prescindere
dal fatto che il controllo stesso venga esercitato.

Con il Reg. CE n. 2238/2004 lo IAS 27 incorporamoacontenuto nella SIC 33, in
cui si prevedeva ai fini della valutazione ciroasistenza del controllo, di considerare
anche i diritti di voto potenzidli. Si tratta di diritti che derivano dapossesso di
warrant azionari, opzioni call su azioni, strumemti debito o rappresentativi di

capitale che sono convertibili in azioni ordinari altri strumenti simili che hanno la

8 Cfr. BIANCONE, BUSSO, CISI, PISONI| bilancio consolidato IAS/IFRSGiuffré editore, 2007,
pp. 52-53.

84 Cfr. SACCON,|l sistemaOp. cit., p. 101.

8 BIANCONE, BUSSO, CISI, PISONI, Op. cit., p. 55.

8 PRENCIPE, TETTAMANZI,Bilancio consolidato: tecniche di redazione e asiadiecondo i nuovi
principi internazionalj editore Egea, 2009, p. 40.

87 Cfr. POZZOLI, POZZOLI, “IAS 28: partecipazioni Bocieta collegate’Guida alla Contabilita &
Bilancio, 3/2005, p. 62.
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potenzialita, se esercitati o convertiti, di darfemtita diritti di voto o di ridurre |l
diritto di voto di terzi sulle politiche finanziarie gestionali di un’altra entit®%

In seguito, il principio precisa che tali diriti @doto vengono rilevati solo quando sono
correntemente esercitabili o convertibili, compregielli posseduti da un’altra
impresa, non sono invece correntemente esercitakglnvertibili «i diritti di voto
potenziali quando, per esempio, essi non possoseregsercitati o convertiti sino a
una determinata data futura o sino al verificarsiud evento futurd¥.

Infine, per stabilire se i diritti di voto potenkiaontribuiscono al controllo, la societa
deve esaminare tutti gli elementi e le circostacize condizionano i diritti di voto,
escludendo l'intenzione della direzione azienddke eapacita finanziaria di esercitare
o convertire tali diritti.<E evidente che la capacita di esercitare il petapn esiste se

i diritti di voto potenziali non hanno sostanza pomica (es.: se il prezzo di esercizio
e fissato in maniera tale da precluderne I'esewini la conversione in qualsiasi
circostanza possibile§3. E bene sottolineare come tali diritti vengano zitiiti solo
per valutare l'esistenza del controllo su un’impres, dunque, decretare se
guest'ultima rientra nell’area di consolidamentofiie va evidenziato, che nel
momento in cui si redige il bilancio consolidatodgive considerare solo l'attuale ed
effettiva quota di partecipazione posseduta dablatrollante, escludendo quindi
l'ulteriore quota di partecipazione derivante dgtzssibilita di esercitare o convertire
tali diritti di voto, nonostante essi siano cormmente esercitabili o convertiBili
L’'impostazione dello IAS 27 consiste, nell'includerell’area di consolidamento tutte
le controllate. Il principio non prevede nessunocal esclusione dall'area di
consolidamento per le entita controllate, modifad@rcosi quanto precedentemente
previsto.

Muovendo da questa premessa, il principio discplohe, una controllata rientri
nell’area di consolidamento anche se la sua attwidissimile da quella delle altre
imprese del gruppo, eliminando cosi il caso dilesohe che era previsto dallo IAS 3.
Viene dunque richiesta, per le controllate con att&ita differente, una informativa

aggiuntiva nella note al bilancio consolidato, comd esempio le informazioni

8 |AS 27,Bilancio consolidato e separatparagrafo 14.
89 H

Ibid.
% BIANCONE, BUSSO, CISI, PISONI, Op. cit., p. 58.
%L Cfr. PRENCIPE, TETTAMANZIOp. cit.,p. 43.
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integrative individuate dall'lFRS 8Settori operativi, le quali permettono di
comprendere la rilevanza delle differenti attivitBinterno del gruppd.

«Secondo i pronunciamenti internazionali le infomaai sulla situazione del gruppo
risultano piu significative se nel bilancio congtato vengono rappresentate anche le
imprese con attivita diversa da quella prevalersegruppo»-.

Con la nuova versione del principio contabile ingaionale 27 (Reg. CE n. 2238-
2004), e stata eliminata la fattispecie di eschusiper “gravi e durature restrizioni”, le
qguali pregiudicano eloquentemente la capacita aeltdrollata di trasferire fondi alla
controllante. Questo caso di esclusione che eraigboe anche dallo IAS 3, si
configurava solo quando le restrizioni sono pesantungo periodo e compromettono
in maniera significativa il trasferimento di forti Escludendo quindi la
partecipazione dall’area di consolidamento, laasitabilizzava in base allo IAS 39
Strumenti finanziari: Rilevazione e valutazione

Successivamente, grazie all'lFRSARivita non correnti possedute per la vendita e
attivita operative cessateg¢ stato eliminato il caso di esclusione per cdlatro
temporaneo, il quale si configurava qualora lataddil alienare la partecipazione fosse
antecedente alla data dell'acquisizithed.o IAS 3 risultava meno stringente in
guanto consentiva la possibilita di escludere urmtmllata dal consolidamento
gualora la controllante decidesse, successivamaltt@cquisto, per la vendita della
partecipazione$S. Con la versione del 2004 (Reg. CE n. 2238-2004)incipio 27
ha ristretto ulteriormente tali casi, riferendoke gartecipazioni acquisite con il solo
scopo di rivendita entro i 12 mesi dall'acquisi2oriLa partecipazione, come per |l
caso di esclusione per “gravi e durature restrizimeniva contabilizzata secondo lo
IAS 39 Strumenti finanziari: Rilevazione e valutazidhe

Notiamo che negli anni, l'orientamento dei principontabili internazionali ha
condotto verso la restrizione dei casi di esclusipar controllo temporaneo, portando
alla fine I'eliminazione di tale fattispecie.

92 Cfr. CECCHI,Aggregazioni, gruppi e bilancio consolidatditore Angeli, 2010, p. 146.
9 SACCON, Il sistemaOp. cit., p. 105.

% Cfr. SACCON ,L’area Op. cit., p. 154.

% Cfr. Ibid.

% |bid.

7 Cfr. Reg. CE n. 2238/2004, IAS ZBilancio consolidato e separatparagrafo 16.
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Per le partecipazioni a controllo temporaneo vuaglie I'obbligo di consolidamento,
tuttavia viste le peculiarita di tale partecipazdprie attivita e le passivita di tale
partecipata debbono essere classificate distinteamealle altre e valutate secondo
quanto previsto dall'lFRS%

| cambiamenti che si sono susseguiti nel princgrelano l'intenzione dei principi
contabili internazionali, di far coincidere I'ardaconsolidamento con l'intero gruppo,
rispettando cosi il concetto di controllo a cuii sssspirano.

«ll principio non prevede come possibile causastigsione il costo sproporzionato o
la non tempestivita delle informazioni nell’otteinto delle informazioni necessarie
al consolidamento da parte della controllata. llepedente IAS 3 affermava che
esclusioni basate su simili argomentazioni risuitasoggettive e di impiego
discrezionale’.

Non €& prevista neppure l'esclusione per irrilevaarehe se, i principi contabili
internazionali, come disposto dalla loro Prefaziahparagrafo 12, non si applicano a
elementi irrilevanti, risulta possibile escludera donsolidamento le consociate che
nel loro insieme sono valutate essere irrilevafiti.

Va rilevato che rientrano nell'area di consolidatoeanche le entita senza personalita
giuridica, come le partnership.

Come precedentemente accennato, sono considetbtegeaedi consolidamento, in
base la SIC 12, anche I8pecial purpose entitie§SPE), o0 societa veicolo.
Quest'ultime sono costituite per raggiungere uretiivio limitato e ben definito (ad
esempio: cartolarizzazione dei crediti, attivita riierca e sviluppo, operazioni di
leasing e cosi via), nell’interesse di un altro gaitp dettosponsor Esse possono
assumere diverse forme giuridiche (societa di ahpisocieta di persone, societa
fiduciarie o societa di fatto), e sono anche fregemmente costituite attraverso accordi
legali che impongono vincoli rigidi alle facoltaasionali dei propri organi direttivi.
Per quest’ultimo motivo vengono spesso definiteetacautopilota”.

«Una entita a destinazione specifica deve essemsiderata controllata da un’altra

impresa — e inclusa nell'area di consolidamento uamdo il legame tra imprese si

% Cfr. TEODORI, Op. cit., p. 260.
% SACCON,L’area Op. cit, p. 155.
190 Cfr. Ibid.
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manifesta con il trasferimento di benefici econastfé. Cio & valido anche quando i
legami partecipativi sono minimi o addirittura agsse:

a) le attivita della SPE sono gestite per conto detita, che ne ottiene i benefici;

b) l'entita sostanzialmente detiene il potere deciiero i diritti per ottenere la
magagior parte dei benefici della SPE;

c) l'entita sostanzialmente detiene i diritti per attee la maggior parte dei
benefici della SPE e per tale motivo e espostalativi rischi;

d) l'entita detiene la maggioranza dei rischi residoadli proprieta connessi alla
SPE o ai suoi beni, al fine di ottenere benefidiedattivita'®>.

In aggiunta a questa elencazione, che non devedevassi esaustiva, la SIC 12
attraverso un’appendice, fornisce alcuni esempi imllicatori che debbono

congiuntamente o disgiuntamente verificarsi afféneh possa affermare I'esistenza di
controllo sulla SPE. Nello specifico linterpretame suddivide le circostanze
individuate in classi di indicatori, i quali conceno le attivita svolte dalla SPE, il

potere decisionale, i benefici economici generatiadSPE e i rischi connessi alle
attivita:

a) le attivita svolte dalla SPE, sono gestiste dafitité che redige il bilancio, la
quale, ha creato direttamente o indirettamente P& Sinalizzandola alle
proprie esigenze aziendali. Degli esempi si hann@ando la SPE é
principalmente impegnata a fornire una fonte dafiiamento all’entita che
redige il bilancio oppure, quando la SPE fornisce servizio accessorio
all'attivita propria dell’entita che redige il bitgio. E bene sottolineare, che la
dipendenza economica di una societa veicolo daiieenhe redige il bilancio
non determina, di per sé, una situazione di cdotf8]

b) L’entita che redige il bilancio, nella sostanzajspone dei poteri decisionali
per il controllo della SPE o delle sue attivita,ciae nel caso in cui tali poteri

sorgano in un momento successivo a quello dellazioee della SPES”. Di

11 MOSCARINI, “La nozione di «controllo» nella distiipa del bilancio consolidato. Confronto con i
principi contabili internazionali"Rivista italiana di ragioneria e di economia aziee 3/4/2006, p.
182.

192 cfr. ANDREI, AZZALI, GAVANA, LAI, RINALDI, SACCON, VIGANO, Op. cit., p. 70.

193 cfr. POZZOLI, “Consolidamento delle societa ve@aki bilanci conformi agli IAS"Guida alla
contabilita & bilancig 22/2007, p. 58.

104 MEZZABOTTA, “IFRS: cessione di attivi a societais®lo”, Amministrazione & finanza4/2009,
p. 14.
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d)

nessun rilievo e il fatto che questi poteri siatati ©ggetto di delega a terzi a
seguito della formazione di un meccanismo di “pil@utomatico”. Questi
poteri possono ad esempio riguardare la facoltescitigliere con decisione
unilaterale la SPE, di modificare lo statuto o tageento della SPE, di porre il
veto su proposte di modifica dello statuto o défaostitutivo della SP¥®
«L’entita che redige il bilancio, nella sostanzatiéne il diritto ad ottenere la
maggior parte dei benefici delle attivita della SREamite statuto, contratto,
accordo, atto fiduciario o qualsiasi altro schenagcordo o mezzd%. Come
per esempio, il diritto ad ottenere la maggioradea flussi finanziari futuri
netti o altri benefici economici distribuiti dallBPE; o, il diritto ad ottenere la
maggior parte delle partecipazioni a causa di idistioni residuali
programmate o di liquidazione della SPE

L'entita che redige il bilancio continua a soppoetd rischi della SPE,
nonostante la cessione degli attivi a favore dallassa, per esempio
garantendo agli investitori esterni che forniscoswstanzialmente attraverso
la stessa SPE, un rendimento prefissato o una pimte del credito
concesso¥®. In questi casi, I'entitd mantiene i rischi conneste attivita
trasferite, e gli investitori sono dei meri finaatzri poiché la loro esposizione
ai profitti e perdite e limitata. Cio si ha per eg@o quando: i fornitori di
capitale non hanno un interesse nell'attivo netéllad SPE, i fornitori di
capitale non hanno diritto ai benefici economidufudella SPE oppure non
sono sostanzialmente esposti ai rischi inererditigita della stessa, i fornitori
di capitale ricevono una remunerazione assimilabilenteresse di mercato

per il prestito in denar8®

Possiamo affermare che, dalla applicazione dell8 &Y e della SIC 12, si ha il
consolidamento di una SPE anche in assenza daghestti tradizionali di controllo,
gualora si presenti un potere effettivo di gestisneli esse.

Da quanto esposto si rileva la presenza di dueréifti definizioni di controllo, la

prima presente nello IAS 27, si fonda sulla “caf@acii esercitare il controllo”, la

195 Cfr. SIC 12,Consolidamento — Societa a destinazione spegciippendice.
106 ||;
Ibid.
197 Cfr. Ibid.
198 MEZZABOTTA, Op. cit., p. 15.
199 Cfr. POZZOLI, Op. cit., p. 58.
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seconda contenuta nella SIC 12, si basa sul “niasfato dei benefici economici e
sulla esposizione dei rischi”. A riguardo si dispda seguente tabella che pone in
evidenza i principali punti delle due definizioni.

Tab. 1 Modelli a confronto

IAS 27 SIC12

Il consolidamento dipende dal controllo Il consolidamento dipende dal controllo

Il controllo € il potere di governare le politiche finanziarie ed |l prevalente indicatore di controllo & I'esposizione alla
operative di un'impresa per ottenere benefici maggiornaza dei rischi e benefici della SPE

Si detiene il controllo nonostante i legami partecipativi tra

Il controllo viene esercitato mediante: PR L ;
|'entita e la SPE sono minimi o assenti, se:

ela maggioranza dei diritti di voto anche attraverso accordi ele attivita della SPE sono gestite per conto dell'entita, che
con altri investitori ne ottiene i benefici

¢ accordi contrattuali o clausole statutarie che consento di *il potere decisionale o i diritti per ottenere la maggioranza
raggiungere la maggiornanza dei diritti di voto dei benefici della SPE appartengono all'entita

el'entita detiene i diritti per ottenere la maggior parte dei
benefici della SPE e per tale ragione € esposta ai relativi
rischi

¢ lanomina o larevoca della maggiornaza del consiglio di
amministrazione o dell'organo amministrativo equivalente

el'entita detiene la maggioranza dei rischi residuali o di
proprieta connessi alla SPE o ai suoi beni, al fine di ottenere
benefici dalle attivita.

e |a capacita di indirizzare la maggioranza dei voti in seno al
consiglio di amministrazione o altro organo equivalente

Per concludere, I'evoluzione dello IAS 27 ha comaladll'inclusione nell'area di

consolidamento tutte le entita controllate; comgrele entita senza personalita
giuridica, le entita che svolgono attivita diffeteda quelle delle altre imprese del
gruppo e le SPE. In questo modo, i principi coritabternazionali, cercano di far

coincidere I'area di consolidamento con l'interoigpo.

2.2.2. Le procedure di consolidamento

Nella sezione dedicata alla “Procedura di conspigao” lo IAS 27 disciplina in
parte le elaborazioni di preconsolidamento, le iggabno elaborazioni contabili
preliminari e, quindi, propedeutiche al consolidartedei bilanci. Esse sono volte a
rendere sufficientemente omogenei i sistemi pardialalori accolti nei bilanci da
aggregare, cosi da consentire un efficace svilupglte successive fasi del processo di
consolidamento e da garantire all’origine la sigoétivita dei dati dai quali scaturira

la rappresentazione a valori dell’economia del guopaziendale®”.

19 ANDREI, AZZALI, GAVANA, LAI, RINALDI, SACCON, VIGA NO, Op. cit., p. 153.
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Il principio contabile 27 dispone dunque, le ela@zowni che attengono all’'omogeneita
sostanziale e all’'omogeneita temporale. Con riguamdece al’omogeneita formale e
al’omogeneita nell’'unita di conto, si deve farerimento:

-allo IAS 1Presentazione del bilancied allo IAS 7Rendiconto finanziario

-allo IAS 210perazioni in valutad™

Il principio contabile, al paragrafo 24, disciplifamogeneita sostanziale e in merito
dispone che«i bilanci consolidati devono essere preparati imgando i principi
contabili uniformi per operazioni e fatti simili icircostanze similari$2

Ovviamente per un bilancio consolidato, redattoosdo i principi contabili
internazionali, per “principi contabili uniformi”icsi riferisce agli IAS/IFRS. Se una
componente del gruppo utilizza principi contabilffami dagli 1AS/IFRS, per
esempio i principi nazionali del codice civile a QIS GAAP, si devono apportare le
opportune rettifiche al bilancio della stessa. Ae tarincipio non sono ammesse
deroghe. Si ricorda pero che la precedente versioneigore fino al 31 dicembre
2004, concedeva la possibilita di utilizzare critdifferenti quando I'applicazione di
criteri contabili uniformi fosse di difficile reazazione, e di questo bisognava darne
notizia nella nota integrativa, illustrando le mvatzioni che impedivano di utilizzare il
principio congiuntamente allammontare dei valogl dilancio consolidato a cui
doveva essere applicato il diverso trattamento atwiet **>. A tal proposito, la
modifica effettuata dallo IASB, ha apportato un ioiggmento della qualita delle
informazioni del bilancio consolidato.

Il principio, al paragrafo 22, definisce 'omoget@etemporale e ne fissa il seguente
principio generale«i bilanci della capogruppo e delle sue controllatdizzati nella
preparazione del bilancio consolidato devono essedatti alla stessa data¥"

Il principio continua stabilendo che in caso dicdepanza tra le date di chiusura, la
controllata deve redigere, ai fini del consolidatoenn bilancio annuale intermedio la
cui durata € pari a quella dell’esercizio dellatoolfante.

Nel caso in cui la stesura del bilancio intermedmn sia fattibile, lo 1AS, nel

paragrafo successivo, disciplina che puo esseligzato un bilancio redatto ad una

11 Cfr. TEODORI, Op. cit., p. 261.

12| AS 27,Bilancio consolidato e separatparagrafo 24.
13 Cfr. SACCON, |l sistemaOp. cit., p. 109.

141AS 27,Bilancio consolidato e separatparagrafo 22.
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data di chiusura diversa purché il differimento pemale tra la data di chiusura
dell'esercizio della controllate e quella della @gpuppo non sia superiore ai tre mesi.
In questo caso il principio richiede di eseguiré Isilanci con data difforme delle
«rettifiche per tenere conto dell’effetto di opecad o fatti significativi che siano
intervenuti tra quella data e la data di riferimendel bilancio della capogruppd¥.
Viene richiesto inoltre che, che la durata deglirezi ed eventuali discrepanze nelle
date di chiusura siano le stesse di eserciziogrciso .

Sarebbe quindi necessario che la capogruppo eneadade direttive in modo da
omogeneizzare le date di chiusura dei bilanci tetle entita appartenenti al gruppo,
evitando cosi di dover individuare le operazionnsiderate significative sulle quali
devono essere effettuate le rettifitHe

Una volta effettuate le opportune elaborazionirdicpnsolidamento, si passa alla vera
e propria fase di consolidamento.

La procedura di consolidamento individuata dall& 127, prevede I'applicazione del
metodo integrale, ed € composta da una prima fesggdegazione, delle voci presenti
nei bilanci della capogruppo e delle sue contre)laertanto si sommano tra loro i
corrispondenti valori dell'attivo, del passivo, dehtrimonio netto, dei ricavi e dei
costi linea per linea. E da una seconda fase aténalle operazioni di rettifica, le
qguali sono necessarie per presentare le informiazontabili del gruppo come
un’unica entitd economica nel bilancio consolidtd_e rettifiche piu rilevanti sono
le seguenti:

a) « l'eliminazione del valore contabile della parteazione della capogruppo in
ciascuna controllata e della corrispondente partel doatrimonio netto
avvienes*in aderenza alle disposizioni contenute nell'IFRS 3

b) rlidentificazione delle partecipazioni di minoranzeel prospetto dell'utile
(perdita) d’esercizio delle controllate consolidate

c) relativamente alle controllate consolidate, le @apgazioni di minoranza

nell'attivo netto devono essere rappresentate atgaente dalla quota di

15| AS 27,Bilancio consolidato e separatparagrafo 23.

1O Cfr. Ibid.

17 cfr. GARDINI, Il bilancio consolidato secondo i principi contahilazionali e internazionali
Giuffré editore, 2010, p. 150.

18 Cfr. FERRARI, STORTI, “Bilancio consolidato secangli IAS”, Guida alla Contabilita &
Bilancio, 4/2009, p. 65.

19 SACCON, |l sistemaOp. cit, p. 110.
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patrimonio netto di pertinenza della capogruppe partecipazioni di
minoranza nell’attivo netto, consistono nel valdedla quota di pertinenza di
terzi alla data di acquisizione della partecipagjocalcolato in base quanto
disposto dall'lFRS 3, e nella quota parte delleamoni nel patrimonio netto
di pertinenza di terzi dalla data dell’aggregaziéhe
In sequito il principio dispone che i saldi, le og&oni, i ricavi, i costi infragruppo
devono essere integralmente eliminati. Anche se én@spressamente stabilito dal
principio 27 e da ritenersi che importi irrilevamibn siano eliminati, iR virtu delle
caratteristiche qualitative dell’informativa di laihcio statuite dal Conceptual
Framework, in particolare relevance e balance bembenefit and costs-
Sono integralmente eliminati anche gli utili e lergite derivanti da operazioni
infragruppo inclusi nel valore contabile delletd, come ad esempio le rimanenze e
le immobilizzazioni. L'eliminazione di utili e peiteé dara origine a differenze
temporanee, alle quali dovra essere applicato B 1& Imposte sul redditger il
calcolo delle imposte anticipate o diffeffte
«Per quanto attiene alle perdite infragruppo, l0SIR7 ricorda, inoltre, che esse
possono indicare una riduzione di valore che & ssaBo rappresentare in bilancio
consolidato, richiamando in questo modo l'ipotescui potrebbe rendersi opportuno
evitare I'eliminazione di tali valori in sede didazione del bilancio di gruppd%.
Anche in questo caso malgrado il principio con®lilternazionale 27 non lo enunci
esplicitamente, e da ritenersi che I'eliminaziome whargini reddituali non realizzati
nei confronti di terze economie possa non esseiettudta se gli importi sono
irrilevanti.***
Tutte queste eliminazioni di operazioni infragruppigpecchiano perfettamente
l'intenzione da parte dei principi contabili intazonali, di rappresentare il gruppo
come una unica entita (in quanto si sono ispitkitaoria dell’entita), di conseguenza
gli unici valori esposti nel bilancio consolidaton® quelli realizzati verso soggetti

esterni al gruppo.

120 cfr. IAS 27,Bilancio consolidato e separatparagrafo 18.

121 ANDREI, AZZALI, GAVANA, LAI, RINALDI, SACCON, VIGA NO, Op. cit., p. 211.

122 cfr. IAS 27,Bilancio consolidato e separatparagrafo 21.

123 ANDREI, L'adozione degli IAS/IFRS in Italia: concentraziagiendali e bilancio consolidate.
Giappichelli editore, 2006, p. 138.

124 Cfr. Ibid.
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| costi e i ricavi di una controllata, in base aqto disposto dallo IAS 27 al paragrafo
26, «sono inclusi nel bilancio consolidato a partiralld data della sua acquisizione,
cioe dalla data in cui il controllo della societéomtrollata si € di fatto trasferito
all’'acquirente, mentre i costi e i ricavi di unageta controllata dismessa devono
essere inclusi nel bilancio consolidato fino allata in cui la controllante cessa di
avere il controllo della societa controllat&s.

In sintesi, una volta effettuate le operazioni diegonsolidamento, relative
'omogeneita sostanziale, temporale, formale €uteth di conto, si procede alla fase
di consolidamento vera e propria, la quale si beidametodo di consolidamento
integrale. Dopo aver sommato le voci presenti flenbi della capogruppo e delle sue
controllate, si effettuano una serie di operaziiniettifica, ed infine si eliminano le

operazioni infragruppo, al fine di rappresentagrilppo come un’unica entita.

2.2.3. Gli interessi non di controllo

Il principio contabile internazionale 2q4utilizza il termine non-controlling interests
per identificare gli interessi delle minoranze, €ia quota di patrimonio netto non
riconducibile, direttamente o indirettamente, adlantrollante»?°. Il termine & stato
efficacemente modificato poiché nella versioneigoke fino al 31 dicembre 2004, gli
interessi non di controllo erano chiamitinority interest Essi devono essere esposti
nello stato patrimoniale consolidato all’internd gatrimonio netto, ma separatamente
dagli interessi di controllo, mentre nella versiomecedente, in vigore fino al 31
dicembre 2004, dovevano essere classificati segaesite nello stato patrimoniale
consolidato tra il patrimonio netto di pertinenzsgli azionisti della capogruppo e le
passivita?’

«ll prospetto di conto economico complessivo dewstrare, come suddivisione
dell'utile (o della perdita) d’esercizio consolidgtl'utile (o la perdita) d’esercizio
attribuibile agli interessi non di controllo e l'le (la perdita) d'esercizio di
pertinenza degli azionisti della controllante; aogh ripartizione deve essere

presentata con riferimento al totale del conto emito complessivdsy,

15 FERRARI, STORTI, Op. cit., pp. 64-65.

126 TEQDORI, Op. cit., p. 263.

127.cfr. AZZALL, Il bilancio consolidato secondo i pidipi contabili internazionali problemi applicativi
soluzioni operative e potenzialita informative, 200 Sole 24 ore, p. 491.

128 ANDREI, AZZALI, GAVANA, LAI, RINALDI, SACCON, VIGA NO, Op. cit., p. 246.
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Relativamente alle modalita di calcolo degli inssiedi controllo, si deve fare
riferimento alllFRS 3, che prevede con la nuovasiae in rivista nel 2008 due
metodi alternativi.

Con il primo metodo, gli interessi non di controdono calcolati in base alla quota
parte emergente dalla valutazione fair value delle attivitd e delle passivita
identificabili della controllata.

Con«il secondo metodo, si ha la valorizzazione dieggiressi non di controllo al loro
fair value alla data di acquisizione della parteaiione di controllo¥”.

L’'appena citatofair value puo essere calcolato in base alle quotazioni dedleni
della controllante, se ci si trova in presenza mlinmercato attivo. In caso contrario
'IFRS 3 dispone che ci si possa servire di apposécniche di valutazione.
L’introduzione di questa opzione valutativa risperadla logica della teoria dell’entita,

mentre I'altro approccio si basa sulla teoria dedpogruppo modificata.

2.2.4. L’assestamento delle partecipazioni

In sede di assestamento delle partecipazioni possarergere, dal confronto tra il
corrispettivo pagato per l'acquisizione delle papazioni e il fair value della
controllata, delle differenze di consolidamentogesfe possono essere positive o
negative.

Quando é positiva, deriva da un costo della paéetbne acquisita superiorefalr
value della controllata, va iscritta nell’attivo del #&iicio consolidato a titolo di
avviamento.

L’ammontare dell’avviamento dipende dal metodo tecdh parte della controllante,
nella valutazione degli interessi non di contro@ualora la controllante decida di
valutare degli interessi non di controllo in badk doro quota di pertinenza nel
patrimonio netto della controllata espresdaiavalue I'avviamento che ne emerge a
stato patrimoniale, &€ esclusivamente quello diipenza della controllante, per il
guale e stato pagato un prezzpurchased goodwill approach)Se invece la

controllante sceglie di valutare gli interessi ndn controllo al loro fair value

129 cfr. ANDREI, AZZALI, GAVANA, LAI, RINALDI, SACCON, VIGANO, Op. cit., p. 245.
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'avviamento che compare in bilancio consolidatoaseomprensivo della quota di
pertinenza degli interessi non di controlfol(goodwill approach°.

L’avviamento non puo essere ammortizzato ma viemede sottoposto annualmente
ad impairment test Non € piu previsto, in mancanza di una giustficae della
differenza di consolidamento come avviamento, sbocdel “cattivo affare”.

Quando & negativa, deriva da un costo della padene acquisita inferiore ir
valuedella controllata, e dunque causata o dalla cerahe di un buon affare da parte
della controllata, o da errori nel calcolo d&k value oppure dalla richiesta, da parte
dei principi contabili internazionali, di rilevaralcuni elementi patrimoniali ad un
valore differente dal loréair value™".

A tal proposito I'lFRS 3 chiede dirivedere l'identificazione e la valutazione delle
attivita e delle passivita nonché la valutaziond desto della partecipazione per
verificare eventuali errori di misurazion&$. Se un’eccedenza persiste, quest'ultima
viene considerata quale utile da buon affare e degere imputata a conto economico
consolidato, tra i componenti positivi dell’utilpdrdita) d’esercizio e deve essere
integralmente attribuita alla controllafit® Dallo IAS 27 non viene pill previsto

'avviamento negativo.

2.2.5. Perdita di controllo

Il principio contabile internazionale 27 dedicawalcparagrafi alla perdita di controllo,
la quale, nel momento in cui si realizza, compaditadeconsolidamento della
partecipata e la rilevazione del risultato econ@antienseguente.

«La perdita di controllo si verifica quando la cooflante perde il potere di
determinare le politiche finanziarie e gestionalutha partecipata al fine di ottenere i
benefici dalla sua attivit&s*

La perdita di controllo puo verificarsi con delle odificazioni del possesso
partecipativo, come nel caso, ad esempio, di vanddl pacchetto partecipativo,

oppure,senza cambiamenti a livello di proprieta assolutalativa. Questo caso puo

130 cfr. ANDREI, AZZALI, GAVANA, LAI, RINALDI, SACCON, VIGANO, Op. cit., p. 247.
131

Cfr. Id., p. 250.
132 SACCON, |l sistemaOp. cit, p. 111. )
133 Cfr. ANDREI, AZZALI, GAVANA, LAI, RINALDI, SACCON, VIGANO, Op. cit., p. 250.
134 CONFALONIERI, “Le partecipazioni e i principi caatili internazionali IAS/IFRS"Rivista
italiana di ragioneria e di economia aziendalel/12/2007, p. 604.
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verificarsi, ad esempio, quando, la controllatangi@ssoggettata al controllo di un
organo governativo, di un tribunale, di un commigsao di un’autorita di
regolamentazione o anche a seguito di un accondmattualé>>.

Nel caso di dismissione totale della partecipaziangartire dalla data in cui si €
realizzata la dismissione avviene l'interruziond’daiizzo del metodo integrale e |l
conseguente deconsolidamento della partecipazi@eontrollante, con la perdita di
controllo, deve:

-eliminare le attivita (compreso ogni avviamento)eepassivita della controllata
secondo i loro valori contabili alla data dellagitx del controllo;

-eliminare 1 valori contabili di qualsiasi parteapone di minoranza nella ex
controllata alla data della perdita di controllo;

-rilevare ilfair valuedel pagamento, in caso ricevuto, a seguito dedfapione che ha
comportato la perdita del controllo;

-rilevare l'assegnazione delle azioni della com#étal ai soci, nel caso in cui
'operazione che ha causato la perdita di controlbonporta una distribuzione di
azioni

-riclassificare nel prospetto dell’'utile (perditaskercizio), o inserire direttamente negli
utili portati a nuovo se stabilito da altri pringigutti i valori rilevati tra le altre
componenti di conto economico complessivo concérigeella controllata;

-registrare eventuali differenze risultanti coméeub perdita nel prospetto dell’utile
(perdita) d’esercizio riconducibili alla controlie .

Nella data in cui si realizza il disinvestimentollalepartecipazione, si assiste al
deconsolidamento delle attivita e delle passividdladpartecipata e la rilevazione
dell'utile/perdita nel conto economico consolidatogntre i ricavi e i costi della
controllata (come precedentemente illustrato), nigmo inclusi nel conto economico
consolidato fino alla data della perdita di coritrol

Con la perdita totalitaria del controllo si ha ¢iizione nel bilancio consolidato della
plusvalenza/minusvalenza determinata dalla cessiqunesto importo deriva dalla

differenza tra iffair value del corrispettivo e il valore contabile dell’attiwnetto della

135 Cfr. IAS 27,Bilancio consolidato e separatparagrafo 32.
136 Cfr. IAS 27,Bilancio consolidato e separatparagrafo 34.
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controllata alla data in cui avviene la perditacdntrolld™®”. «In questo contesto &
importante identificare gli utili/perdite differitnel patrimonio netto e rilevati in
esercizi precedenti tra “gli altri componenti debro economico complessivo”
attribuibili alla controllata ceduta. L’ammontareumulato degli altri componenti del
conto economico complessivo accumulato nel patrionoetto della controllata e
considerato parte del valore contabile della cofiatta ed €& incluso nella
determinazione della plusvalenza/minusvalenza detévdalla cessionéss.

Nel caso in cui la cessione della partecipazione sia totale, a partire dalla data in
cui si e realizzata la dismissione deve essereratte I'utilizzo del consolidamento
integrale. E necessario che il legame partecipaiiopermane venga opportunamente
gualificato pertanto, la partecipazione residuagessere qualificata come:
-partecipazione in societa collegata, qualora ldepgante riesca ad esercitare una
influenza notevole, di conseguenza sara valutatease al metodo del patrimonio
netto, previsto dallo IAS 28;

-partecipazione in unpint venture qualora si compia una variazione nel possesso
partecipativo insieme alla sottoscrizione di uncado di controllo congiunto. La
partecipazione verra contabilizzata ai sensi dél® 31, secondo la tipologia ghint
ventureche si é formata.

-altra partecipazione, qualora non sia possibigasre né un’influenza notevole né
un controllo congiunto, pertanto sara contabiliazaecondo lo 1AS 3%trumenti

finanziari: Rilevazione e valutaziohié

2.2.6. Informazioni integrative

Il principio piu volte ha chiesto di specificarecahe informazioni nella nota
integrativa al fine di rendere piu comprensibileesduriente il contenuto del bilancio
consolidato.

In particolare con riferimento all’area di consaldento lo IAS 27 dispone che nel

bilancio consolidato vengano fornite le seguerforimazioni integrative:

137 Cfr. RINALDI, TOSELLI, La variazione della quota di partecipazione nehhitio consolidatoll
Sole 24 ore, 2012, p. 146.

138 RINALDI, TOSELLI, Op. cit., pp. 146-147.

139 Cfr. BIANCONE, BUSSO, CISI, PISONI, Op. cit., p4&
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-il tipo di legame tra la controllata e la capograpjualora quest’'ultima non possieda
(direttamente o indirettamente), piu della metavddii esercitabili in assemblea;

-le ragioni, della mancanza del controllo, malgraldpossesso (diretto o indiretto)
della meta dei diritti di voto effettivi 0 potentija

-la data di rifermento del bilancio di una contatdl, se diversa e le motivazioni del
perché ci si riferisce ad una data di chiusura oradsercizio differente da quello della
capogruppo;

-le indicazioni di qualsiasi restrizione significat, relativa alla capacita delle
controllate di trasferire fondi alla controllanteti¢éolo di dividendi o rimborsi di
prestiti;

-la spiegazione degli effetti che ha la variaziamgle percentuali del controllo
nonostante queste non comportino la perdita dedkss;

-le indicazioni attinenti gli utili o le perdite gaate dalla perdita di controllo di una
partecipat&®.

«E inoltre richiesto di fornire un elenco delle pagipazioni di rilievo in controllate,
in entita a controllo congiunto e in societa cokg, comprendente la ragione sociale,
il luogo di costituzione o la sede legale, la petcale di capitale posseduto e, se
diversa, la percentuale dei voti esercitabili irseamblea, nonché una descrizione del
criterio adottato per contabilizzare le partecipazi»™*".

2.2.7. Bilancio separato

Lo IAS 27 al paragrafo 4 definisce il bilancio segita comexil bilancio presentato da
una controllante, da una partecipante in una saciedllegata o da una partecipante
in un’entita a controllo congiunto, in cui le padieazioni sono contabilizzate con il
metodo dell'investimento diretto piuttosto che iasé ai risultati conseguiti e al
patrimonio netto delle societa partecipat&

Dalla lettura della definizione possiamo evincene @ bilancio separato consiste nel

bilancio di una capogruppo, la quale presentadppo bilancio d’esercizio accanto al

140 cfr. IAS 27,Bilancio consolidato e separatparagrafo 41.
4L GARDINI, Op. cit., p. 316.
1421 AS 27,Bilancio consolidato e separatparagrafo 4.
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bilancio consolidato. Rispetto a quest’ultimo,ilabcio separato ha lo scopo di fornire
un’informativa aggiuntiva™.

«La presentazione del bilancio separato puo essentto di un’autonoma e
discrezionale scelta dellimpresa oppure essereostp dalle disposizioni normative
del singolo Paesé®"

Rispetto al bilancio consolidato, i principi daliazare per la redazione del bilancio
separato sono leggermente diversi, specialmentquaato concerne le partecipazioni
in controllate, in entita a controllo congiuntore gocieta collegate, le quali devono
essere alternativamente, iscritte al costo o cdi#adte in conformita allo IAS 39°.

In realta con la versione pubblicata nel 2008 dahrd, si fa riferimento ai contenuti
delllFRS 9 Strumenti finanziarige non dello IAS 39 infatti, in ragione al subentro
dello stesso al principio 39 a partire dal 1° gemr2015. L'utilizzo di questi due
criteri valutativi permette di misurare direttamenil ritorno degli investimenti
effettuati in partecipazioni.

Con la nuova versione dello IAS 27 in vigore dal génnaio 2005 (Reg. CE n.
2238/2004),non risulta piu possibile contabilizzare le pampezioni attraverso il
metodo del patrimonio netto in base a quanto dispdeilo IAS 28°.

Lo IAS 27 prosegue, enunciando, che lo stessoricrideve essere applicato per
ciascuna categoria di partecipazioni. Il princippecifica inoltre che le partecipazioni
contabilizzate al costo devono essere valutateiiocmita alllFRS 5 qualora siano
classificate come possedute per la vendita o ieclasun gruppo in dismissione,
mentre non subiscono alcuna modifica di valutaziseesono contabilizzate in base
allo I1AS 39

In riferimento a quanto appena esposto si ripaeluente figura.

143 Cfr. CONFALONIERI, Op. cit., p. 608.

144 bid.

145 Cfr. SAVIOLL, | principi contabili internazionali Giuffré editore, 2008, p. 332.

146 Cfr. GHIOTTO, PIGNOTTIJAS: principi contabili internazionali e consulendal lavorg IPSOA,
2006, p. 213.

147 Cfr. IAS 27,Bilancio consolidato e separatparagrafo 38.
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Fig. 1: Valutazione partecipazioni nel bilancio seato

VALUTAZIONE VALUTAZIONE

IFRS5 se

destinatealla
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¢ Controllate
® Collegate
¢ A controllo congiunto

VALUTAZIONE

IAS 39
(dal 2015 IFRS9)

Il principio stabilisce che«le partecipazioni in entitd a controllo congiunt in
societa collegate che sono contabilizzate in canftar allo IAS 39 nel bilancio
consolidato, devono essere contabilizzate condssst criterio contabile nel bilancio
separato della partecipant&.

Anche per il bilancio separato lo IAS 27 dispona gerie di indicazioni relative alla
disclosure;sono previste pero alcune differenze in funziote tgdologia di entita che
lo redige.

Se una controllante & esonerata dalla redazionigildatio consolidato, devono essere
inserite nel bilancio separato le seguenti infonmiz

-I'indicazione che il documento in oggetto e urahitio separato;

-I'informazione di esonero dalla redazione deliia consolidato;

-la denominazione e la sede della entita che redigeilancio consolidato in
conformita con gli IFRS, oltre all'indirizzo in ciliconsolidato e disponibile;

-I'elenco delle partecipazioni di rilievo, individndo la denominazione, la sede
operativa e/o legale; la quota di partecipaziongeedifferente, la percentuale di voti
esercitabile in assemblea,;

-il criterio di valutazione applicato per la contatzazione delle partecipazioni di cui
al punto precedent?®.

Se invece chi redige il bilancio separato € uné&diversa da quella sopra descritta,
le ulteriori informazioni richieste sono:

-la specificazione che il bilancio in oggetto ehilancio separato;

-i motivi per cui viene predisposto se non obbliget per legge;

1481 AS 27,Bilancio consolidato e separatparagrafo 40.
149 Cfr. TEODORI, Op. cit., pp. 291-292.
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-I'elenco delle partecipazioni di rilievo, individndo la denominazione, la sede
operativa e/o legale; la quota di partecipazionseedlifferente, la percentuale di voti
esercitabile in assemblea;

-il criterio di valutazione applicato per la contatzazione delle partecipazioni di cui

al punto precedent®.

2.3.Partecipazioni in societa collegate: IAS 28

Lo IAS 28 «disciplina la contabilizzazione delle partecipaziin imprese collegate
sia con riferimento alla redazione del bilancio sohdato che con riferimento alla
stesura del bilancio d’esercizio proprio della pacipantes”.

Il principio & stato pubblicato dall’'Internationalccounting Standars Committe
nell'aprile del 1989 con il titoldContabilizzazione delle partecipazioni in collegate
subentrando in quelle parti dello IAS Blancio consolidatoche non erano state
sostituite dallo IAS 27.

Lo IAS 28 é stato rivisto nella forma nel 1994 emssivamente, ha subito alcune
modifiche nel 1998, 1999 e 2000.

Lo Standing Interpretations Committee ha elabotago Interpretazioni relative al
principio contabile 28 e sono: la SICEEminazione di utili e perdite non realizzati da
operazioni con societa collegatéa SIC 20 Contabilizzazione con il metodo del
patrimonio netto - Rilevazione di perdigela SIC 33Consolidamento e metodo del
patrimonio netto - Diritti di voto potenzialmentsegcitabili e attribuzione del capitale
possedutoemanate rispettivamente nel 1997, 2000 e 2801

Nel 2004 (Reg. CE n. 2238/2004) lo IAS 28 é stastigiito da una nuova versione
titolata Partecipazioni in societa collegatentrata in vigore a partire dal 1° gennaio
2005,sostituendo le SIC 3, SIC 20 e SIC 33.

In un secondo momento, lo IAS 28, é stato modiicddi seguenti principi contabili
internazionali: IFRS \ggregazioni aziendaliFRS 5Attivita non correnti possedute

per la vendita e attivita operative cessatbAS 1Presentazione del bilancio

150 cfr. IAS 27,Bilancio consolidato e separatparagrafo 43.
5L GHIOTTO, PIGNOTTI, Op. cit., p. 216.
152 Cfr. IAS 28,Partecipazioni in collegate
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In aggiunta, attinente al principio contabile im@&zionale 28, v'd’Interpretazione
IFRIC 5 Diritti derivanti da interessenze in fondi per srelamenti, rispristini e
bonifiche ambientalpubblicata nel dicembre del 2004.

Per concludere, vanno evidenziate le rettifiche BIS 28 ad opera défliglioramenti
agli IFRS,avvenute rispettivamente nel 2008 (Reg. CE n.0¥2e 2011 (Reg. CE
n. 149/2011), ed infine la modifica effettuataaterso la revisione dello IAS 27 (Reg.
CE n. 494/2009).

Il principio e costituito da un testo principalel@ una appendice. Il testo principale si
sofferma dapprima sull’ambito di applicazione, per definire I'influenza notevole,
ed esporre il metodo del patrimonio netto e lagalicazione.

La contabilizzazione delle partecipazioni in saxiebllegate rappresenta I'ambito
applicativo dello 1AS 28, con esclusione delle sticollegate detenute da societa di
investimento in capitale di rischio e fondi comufandi d’investimento compresi i
fondi assicurativi collegati a partecipazioRin tal caso, infatti, il principio contabile

di riferimento ¢ lo IAS 39, “Strumenti finanziaRilevazione e valutazione®ss.

2.3.1. Influenza notevole

Lo IAS 28, al paragrafo 2, definisce come colledatatita, anche priva di personalita
giuridica, «in cui la partecipante detiene un’influenza noteve che non € né una
controllata, né una partecipazione in una joint tge»"*

Da lettura della definizione, si puo immediatamesp@urare come tutto il principio
contabile internazionale ruota attorno al concétinfluenza notevole.

L'influenza notevole viene definita comel potere di partecipare alle politiche
finanziarie e gestionali della partecipata senzeerme il controllo o il controllo
congiunto>°.

Il principio specifica che per presupporre I'esigi@ di influenza notevole € necessario
che una partecipante possegga, direttamente ceitaditente, il 20% o una quota
maggiore dei voti esercitabili in assemblea dedeqripata, a meno che non si possa
dimostrare il contrario. Viceversa, si suppone thepartecipante non abbia una

influenza notevole se possiede, direttamente aattdmente, una quota inferiore del

153pOzzOoLI, POZZOLI, Op. cit p. 61.
34| AS 28, Partecipazioni in collegatgparagrafo 2.
> |bid.
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20% dei voti esercitabili in assemblea della papga, a meno che tale influenza non
possa essere chiaramente dimosttata
Infine, una partecipante puo avere un’influenzaewole, nonostante un’altra
partecipante detenga la maggioranza assolutatoveela
Il principio, al fine di agevolare gli operatori Ih@dividuaizone dell'influenza
notevole, fornisce una serie di circostanze cheyeaificarsi di una o piu di esse,
solitamente indicano I'esistenza del rapporto diegamento tra una partecipante e la
sua partecipata. Le circostanze sono le seguenti:

a) «la rappresentanza nel consiglio di amministrazione nell’organo

equivalente, della partecipata;
b) la partecipazione nel processo decisionale, inclisapartecipazione alle
decisioni in merito ai dividendi o di altre modalitli distribuzione degli utili;

c) l'esistenza di operazioni rilevanti tra la parteeipte e la partecipata;

d) l'interscambio di personale dirigente; o

e) la messa a disposizione di informazioni tecnicteeesiali»>".
Attraverso la nuova versione (Reg. CE n. 2238/20D4rincipio contabile n. 28
incorpora quanto contenuto nella SIC 33, in cypreivedeva ai fini della valutazione
circa l'esistenza dell'influenza notevole (cosi @mmwer il controllo), di considerare
anche i diritti di voto potenziali.
Come gia affrontato nel precedente paragrafo, ittididi voto potenziali sono
rappresentati da warrant, opzioni d’acquisto, semwitinfinanziari di debito o di
capitale. La caratteristica di questi strumentisiste nella loro capacita di conferire
all'investitore dei diritti di voto, o di ridurre wglli di altri investitori. Al fine di
valutare l'esistenza dell'influenza notevole & dumaeecessario considerare i diritti di
voto potenziali correntemente esercitabili o cotibeér, compresi quelli posseduti da
altre entita«Pertanto non devono essere considerati né i dpdtenziali di voto, né i
diritti che possono essere esercitati in una datlura 0 se sottoposti a un evento
futuro o condizione sospensiva®
Il principio al paragrafo 10, disciplina la poséiii di perdita dell'influenza notevole

su una collegata nel momento in cui viene medopotere di partecipare alle

156 cfr. POZZOLI, POZZOLI, Op. cit., p. 63.
57| AS 28, Partecipazioni in collegatgparagrafo 7.
18 GHIOTTO, PIGNOTTI, Op. cit., pp. 217-218.
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decisioni sulle politiche finanziarie e gestiondi quella partecipata, il che puod
verificarsi con o senza cambiamenti nei livelli gtoprieta assoluta o relativas”
Come, ad esempio, qualora la collegata venga astatgal controllo di un organo
governativo, di un tribunale, di un commissarioiaautorita di regolamentazione
oppure anche a seguito di un accordo contratfifale

Da quanto esposto, si rileva, che il concetto duémza notevole & correlato alla
sostanza economica dei rapporti esistenti tra giperte e partecipata e non alla mera

forma giuridica.

2.3.2. Applicazione del metodo del patrimonio netto
La contabilizzazione in bilancio consolidato di yratecipazione in collegata avviene
attraverso il metodo del patrimonio netteqqity method Con questo metodo la
partecipazione € inizialmente rilevata al costa@essivamenteil valore contabile e
aumentato o diminuito per rilevare la quota di peehza della partecipante degli utili
o delle perdite della partecipata realizzati dopodata di acquisizioné®"
Devono essere inclusi nel conto economico per latagudi pertinenza della
partecipante, gli utili e le perdite della collegaimentre, i dividendi ricevuti da
guest'ultima, sono portati a riduzione del valoedla partecipazione.
Sono rilevate direttamente nel patrimonio nettdadpértecipante, per la sua quota di
pertinenza, le variazioni del patrimonio netto aeltollegata conseguenti da
rivalutazioni di immobili, impianti e macchinari ke differenze di conversione di
partite in valuta estet¥.
Sintetizzando quanto disposto dallo IAS 28, il elifinziale tra il valore emergente
dall'utilizzo del metodo del patrimonio netto edvdlore della partecipazione iscritta,
e imputabile:

- a conto economico per gli utili o perdite corrisdenti alla partecipazione

della collegata, opportunamente rettificati;

19p0zzO0LI, POZZOLI, Op. cit., p. 64.

180 Cfr. IAS 28,Partecipazioni in collegateparagrafo 10.

161 | AS 28, Partecipazioni in collegateparagrafo 11.

162 Cfr. SANTESSO, SOSTERQ principi contabili per il bilancio d’esercizioll Sole 24 ore, Milano,
2011 p. 402.
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- al passivo patrimoniale, in una apposita risene, @ parte risultante da altre
variazioni di patrimonio netto della collegata namputate a conto
economicd®,

«Di fatto, quindi, il metodo del patrimonio netto equity method) consiste nel
mantenere in bilancio consolidato la partecipazioadeguandola, di anno in anno,
alla corrispondente frazione di patrimonio nettd% Se perd attraverso tale metodo
viene rilevato un valore negativo, questo non desgere contabilizzato.

Viene pertanto realizzato un consolidamento “sictét in quanto malgrado non
vengano inserite le attivita, le passivita, i castiricavi della partecipatil bilancio
consolidato e influenzato dallandamento econondetla impresa partecipata, dal
momento che ogni anno viene inserita nel bilanoiesolidato la frazione di utile o di
perdita conseguita dalla societa partecipat®y»

In segquito, il principio specifica (come per lo I1&23), che in presenza di diritti di voto
potenziali, al fine di applicare il metodo del paionio netto, la quota di pertinenza
della partecipante e determinata in base gli atassletti proprietari, nonostante vi sia
la possibilita che tali diritti siano correntemeetercitabili o convertibitf®.

Il principio richiede che tutte le partecipazioni societa collegate siano valutate, in
bilancio consolidato, con il metodo del patrimomietto, ad eccezione dei seguenti
casi:

-nel caso in cui la partecipazione e identificaiene posseduta per la vendita, in base
a quanto disposto dall'IFRS 5;

-nel caso in cui venga applicata I'eccezione espast paragrafo 10 dello IAS 27,
ovvero quando una capogruppo, che possiede anehpautecipazione in una societa
collegata, non redigere il bilancio consolidato;

-nel caso ricorrano contemporaneamente tutte eesgigcondizioni:

a) la partecipante, che a sua volta e completameptzalmente controllata da
un’altra entita e gli azionisti terzi, compresi fuprivi di diritto di voto, sono
a conoscenza della mancata applicazione del metetipatrimonio netto e

non hanno espresso obiezioni in merito;

183 Cfr. TALAMONTI, “La contabilizzazione delle part@azioni nelle imprese collegate e nelle joint
ventures: IAS 28 e IAS 31", Impresa Ambiente Mamaget, 3/2008, p. 392.
iz‘s‘BIANCONE, BUSSO, CISI, PISONI, Op. cit., p. 257.
Ibid.
186 Cfr. IAS 28, Partecipazioni in collegateparagrafo 12.
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b) i titoli di debito o gli strumenti rappresentatidi capitale della partecipante
non sono scambiati in un mercato ufficiale;

c) la partecipante non deve aver depositato il propilencio, ne lo sta facendo,
presso una commissione di controllo del mercatcsibtico o in un altro
organismo di regolamentazione allo scopo di enetiia qualsiasi categoria
di strumenti finanziari in un mercato regolamentato

d) la capogruppo (diretta o indiretta) della parteotpa redige il bilancio
consolidato per uso pubblico nel rispetto dei ppincontabili internazionatf”.

Precedentemente erano previste due eccezioni,di cpn la nuova versione dello
IAS 28 in vigore dal 1° gennaio 2005 (Reg. CE 3&2004), sono state eliminate in
modo analogo a quanto verificatosi per le equivalgrartecipazioni in entita
controllate.

La prima eccezione, consentiva di non applicareatodo del patrimonio netto per le
collegate soggette a gravi e durature restriziBnipud dunque evitare di applicare
'equity methodsolamente nell’eventualita in cui le restriziomins tali da ritenere
dubbia la sussistenza stessa del collegamemoendo a mancare la capacita di
esercitare I'influenza notevoleE pertanto, come precisato dal al paragrafo 19ale
IAS 28, se cade il rapporto di collegamento la papazione deve essere valutata al
fair value seguendo le regole previste dallo IAS'%0

La seconda eccezione, permetteva di non applitareetodo del patrimonio netto,
bensi lo IAS 39, qualora la partecipazione fossgasiacquistata e posseduta
esclusivamente per una successiva dismissione. Gmpedetto in questo caso,
possono ricorrere le condizioni per applicare I'SRB. «In questa ipotesi, lo IAS 28
non puo essere preso in considerazione e I'equéthad non deve essere utilizzato,
richiedendosi la valorizzazione delle interesseinzargomento al minore tra costo e
fair value. Mentre, nel caso in cui la cessioneed®ini una discontinued operation,
coinvolgendo la dismissione di un importante segménbusiness, gli effetti devono
essere evidenziati in una voce apposita del cocon@micos®*.

In riferimento a quanto poc’anzi illustrato si ripla seguente figura.

187 Cfr. IAS 28,Partecipazioni in collegateparagrafo 13. )
168 ANDREI, AZZALI, GAVANA, LAI, RINALDI, SACCON, VIGA NO, Op. cit., p. 127.
1%91d., pp. 127-128.
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Fig. 2: Applicazione dell’equity method

Partecipazionein collegata

Valutazione mediante
I'equity method

Sonoescluse le
partecipazioni

|

. Se si applical'eccezione Sirealizzano le situazioni
Detenute perlavendita A
secondo IFRS 5 presente al paragrafo 10 presential paragrafo 13
dellolAS 27 dello1AS 28

Lo IAS 28, stabilisce che dalla data in cui l'inttege cessa di detenere un’influenza
notevole sulla collegata, deve interrompere I'utii del metodo del patrimonio netto
e, a partire da quella data, contabilizzare lagggyazione in conformita allo IAS 39,
se la societa collegata non assume le carattéwéstit una controllata o unaint
venturé’®.

Possiamo dunque affermare che, come regola ditesgajenerale, la partecipazione
deve essere contabilizzata coaquity methodper la cui I'applicazione e essenziale
distinguere il primo esercizio di consolidamentolladepartecipazione da quelli
successivi.

Lo IAS 28 stabilisce dunque che, nel momento instlacquisisce la partecipazione,
ogni differenza (sia positiva che negativa) chegsatdal confronto tra il costo della
stessa e la quota d’interessenza della partecipseitiir value netto, deve essere
contabilizzata in base a quanto disposto dall'liBRS

L’avviamento concernente una societa collegatangaiel incluso nel valore contabile
della partecipazione, pero tale avviamento non iairtizzabile.

«Per contro, qualunque eccedenza della quota d'egsenza del partecipante nel fair

value netto della collegata, rispetto al costo dgihrtecipazione, e esclusa dal valore

10 Cfr. IAS 28,Partecipazioni in collegateparagrafo 18.
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contabile della stessa ed é invece inclusa comegegnto nella determinazione della
guota d’interessenza del partecipante nell'utilperdita della collegata del periodo
in cui la partecipazione viene acquisitab

Le applicazioni del metodo del patrimonio netto In@mni successivi all’acquisto
della partecipazione, prevedono, che il costo azente iscritto, venga poi
periodicamente rettificato, al fine di rifletter® duota di pertinenza degli utili o delle
perdite conseguiti dalla collegata.

Il principio precisa che nell'applicare il metodelgatrimonio netto, la partecipante
deve avvalersi del bilancio pili recente disponitidia societa collegat®.

Come per lo IAS 27, anche per il principio contalilB, & previsto che qualora la data
di chiusura della partecipante sia differente dallgudella collegata, quest’ultima deve
predisporre un bilancio alla stessa data della qri8e cio non fosse possibile, puo
essere impiegato un bilancio con data difforme, lendifferenza non deve essere
superiore ai tre mesi. In quest’ultimo caso, ihpipio richiede di eseguire sui bilanci
con data differente dellerettifiche per tener conto degli effetti di oper@ai o fatti
significativi che siano intervenuti tra quella da¢adla data di riferimento del bilancio
della partecipante¥’ Infine, il principio precisa che la durata deglerszi e delle
eventuali discrepanze nelle date di chiusura deustesse di esercizio in esercizio.

In maniera del tutto analoga al principio contalflg lo IAS 28 dispone cheil «
bilancio della partecipante deve essere redattbzaindo principi contabili uniformi
per operazioni e fatti simili in circostanze sinmite ",

Qualora pero una collegata adoperi principi cotiitdifferenti da quelli utilizzati dalla
partecipante, lo IAS 28, prevede la possibilitatilizzare il bilancio della collegata,
anche se redatto con principi difformi, effettuantdo opportune rettifiche per
conformare i principi della collegata a quelli defiartecipanté®.

Secondo lo IAS 28 e necessario, per poter procealEapplicazione del metodo del
patrimonio netto, la conversione dei bilanci espir@s valuta estera, in base a quanto
stabilito dallo IAS 21 e I'eliminazione degli utilnterni. Relativamente a quest’ultimi

il principio dispone chegli utili e le perdite derivanti da operazioni “v&0 l'alto” e

1 pOzzOLI, POZZOLI, Op. cit., p. 64.

172 Cfr. IAS 28,Partecipazioni in collegateparagrafo 24.
73| AS 28, Partecipazioni in collegateparagrafo 25.

4 p0OzzOLI, POZZOLI, Op. cit., p. 65.

75 Cfr. IAS 28,Partecipazioni in collegateparagrafo 27.

66



“verso il basso” tra la partecipante (incluse le esicontrollate consolidate) e una
societa collegata sono rilevati nel bilancio dellgpartecipante soltanto
proporzionalmente alla sua quota di interessenzéarmllegata’’®. Per operazioni
“verso l'alto” si intendono ad esempio le venditébdni da parte di una collegata alla
partecipante, viceversa, per le operazioni “velrdms$so” si intendono ad esempio le
vendite di beni da parte della partecipante adaalle@gata.«La quota di pertinenza
della partecipante degli utili e delle perdite dekocieta collegata risultanti da tal
operazioni & eliminata®’. Possiamo notare come cio sia differente dal nwetdid
consolidamento integrale, il quale prevede l'eliazione degli utili e delle perdite
infragruppo per l'intero importo.

Ai fini dell'applicazione del metodo del patrimontto € solamente necessario agire
sulle operazioni che generano utili e perdite mfuppo, non devono essere dunque
eliminate quelle operazioni infragruppo relativeaditi/debiti o costi/ricavi.
Precedentemente abbiamo visto come lo IAS 28, apgilicazione del metodo del
patrimonio netto dispone che l'utile e la perditasércizio della collegata, siano
imputati a conto economico consolidato in baseiakpio di competenza economica,
e che, di conseguenza, il valore della partecipezia stato patrimoniale consolidato
venga aumentato o diminuito. Il principio preved gelle regole speciali, nel caso in
cui la quota delle perdite di una collegata, spéttalla partecipante, eguagli o superi
il valore contabile della partecipazione. La papante si trova cosi nella situazione di
dover interrompere la rilevazione della sua quotapdrtinenza delle ulteriori
perdité’®. Tali perdite, dopo aver azzerato il valore dizicne della partecipazione,
se eccedenti, devono essere accantonate e cartat@li come passivita,
esclusivamente nella misura in cui la partecipamtempegnata ad adempiere ad
obbligazioni legali o implicite oppure abbia efteito dei pagamenti per conto della
collegata. Eventuali utili realizzati successivateedalla collegata, potranno essere
rilevati dalla partecipante solo dopo aver eguéglia sua quota di perdite non

rilevate°.

176 BJANCONE, BUSSO, CISI, PISONI, Op. cit., p. 269.
177 |

Ibid.
178 Cfr. IAS 28,Partecipazioni in collegateparagrafo 29.
19 Cfr. TALAMONTI, Op. cit., p. 393.
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Dopo aver applicato il metodo del patrimonio nettompresa la rilevazione delle
perdite della societa collegata, lo IAS 28 prestrihe al fine di rilevare eventuali
perdite di valore subite dalla partecipazione, #atgripante deve applicare quanto
disciplinato dallo IAS 39.

Ogni qualvolta dall’applicazione dello IAS 39 dera la possibile riduzione di valore
della partecipazione, quest’'ultima deve esseretatalun base a quanto disposto dallo
IAS 36 Riduzione di valore delle attivitaSi deve pertanto confrontare il valore
d’iscrizione della partecipaziongquale risulta dopo dall'applicazione dell’equity
method, con il relativo valore recuperabile, intesome il maggiore tra il valore
d’uso e il fair value al netto dei costi di vendit?’

Per la determinazione del valore d’'uso I'entita gtitnare il valore attuale dei flussi
finanziari futuri che presumibilmente verranno gatiedalla collegata oppure il valore
attuale dei flussi futuri che si ipotizza derivanandai dividendi spettanti e dalla
vendita dell'investiment§™.

Va evidenziato che il valore recuperabile da carsice € quello relativo alla singola
impresa, a meno che i flussi generati dalla cotiegan siano del tutto indipendenti da
quelli derivanti da altre attivita dell’entita, quest’'ultimo caso € prevista la possibilita
di far riferimento ad un aggregato piu ampfo

Nell'esercizio in cui dovessero venir a mancare atiam che hanno portato alle
precedenti svalutazioni della partecipazione,ptistino del valore di iscrizione della
partecipazione, diverso dall'avviamento, deve aureeim base a quanto stabilito dallo
IAS 36, ossia non deve superare i limiti del valalieiscrizione originario e la
conseguente rettifica deve essere imputata a emo@omicd®®

In sintesi, I'applicazione del metodo del patrinmmetto prevede il mantenimento
della partecipazione nell'attivo dello stato pawimale, la quale viene inizialmente
iscritta al costo e successivamente il valore doleaviene adeguato al fine di
riflettere la quota di pertinenza degli utili o geee conseguiti dalla collegata. Come

per il metodo integrale € necessario che siandtedfie le opportune elaborazioni di

1BOTALAMONTI, Op. cit., pp. 393-394.

181 Cfr. IAS 28,Partecipazioni in collegateparagrafo 33.
182 Cfr. TALAMONTI, Op. cit., p. 394.

183 Cfr. Ibid.
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preconsolidamento al fine di rendere i valori ddarxi omogeni tra di loro e
successivamente eliminare gli utili interni nongftiéutili e le perdite infragruppo.
Per concludere lo IAS 28 al paragrafo 35 affroritdéema del bilancio separato,

facendone pero pieno rimando a quanto disciplinatm IAS 27.

2.3.3. La disclosuresulle partecipazioni di collegamento

Lo IAS 28 completa con gli obblighi di informaziomgtegrativa, ladisclosuresulle
partecipazioni di collegamentd principio richiede pertanto di fornire le seguie
informazioni:

-il fair value delle entita collegate per le quali sono dispdnibiquotazioni ufficiali
dei prezzi;

-una sintesi dei dati economico-finanziari di bdendelle entita collegate, compresi il
totale delle attivita, passivita, ricavi e il riatio d’esercizio;

-le motivazioni che hanno condotto a disconoscerfuenza notevole in presenza di
una percentuale di possesso maggiore del 20%;

-le motivazioni che hanno condotto a riconoscerdllienza notevole in presenza di
una percentuale di possesso minore del 20%;

-«la data di chiusura dell’esercizio a cui si rifeess il bilancio della partecipata da
cui si desumono le informazioni necessarie al che@mento sintetico, qualora sia
diversa da quella del bilancio consolidat85

-le indicazioni di qualsiasi restrizione significat, relativa alla capacita della
collegata di trasferire fondi alla partecipanté@d di dividendi o rimborsi di prestiti;
-le informazioni attinenti la quota non rilevatalldeperdite della collegata, sia
riguardanti I'esercizio che complessive;

-I'elenco delle collegate che non vengono valusateondd’equity methogl

-una sintesi dei dati economico-finanziari di bdendelle entita collegate che non
vengono valutate con il metodo del patrimonio nettumpresi il totale delle attivita,
passivita, ricavi e il risultato d’esercizio;

«e in ultimo, indicazioni sulle eventuali passivgatenziali e sugli impegni di una

collegata di cui la partecipante pud essere chiaratispondere¥™.

184 ANDREI, AZZALI, GAVANA, LAI, RINALDI, SACCON, VIGA NO, Op. cit., p. 128.
185 .
Ibid.
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2.4.Partecipazioni injoint venture IAS 31

Lo IAS 31 tratta gli accordi djoint venture. Tale principio & stato pubblicato
dall'International Accounting Standards Board naledhbre del 1990, con il titolo
Informazioni contabili relative alle partecipaziom joint venture Esso e stato rivisto
nella forma nel 1994, e successivamente sono apgiertate delle modifiche nel 1998,
1999 e 2005°.

Nel 2004 (Reg. CE n. 2238/2004) lo IAS 31 e statsto e sostituito con una nuova
versione intitolataPartecipazioni in joint ventuteentrata in vigore a partire dal 1°
gennaio 2005.

Fanno riferimento al principio contabile la SIC lBprese a controllo congiunto —
Conferimenti in natura da parte dei partecipanti @ntrollo e 'lFRIC 5 Diritti
derivanti da interessenze in fondi per smantellamerispristini e bonifiche
ambientali,emanate rispettivamente nel 1998 e nel £J04

In un secondo momento, lo IAS 31, é stato modiicddi seguenti principi contabili
internazionali: IFRS 3Aggregazioni aziendalie IFRS 5 Attivita non correnti
possedute per la vendita e attivita operative cessa

Per concludere, vanno evidenziate le rettifiche BAIS 31 ad opera déliglioramenti
agli IFRS avvenute rispettivamente nel 2008 (Reg. CE n20@Y) e 2011 (Reg. CE
n. 149/2011), ed infine la modifica effettuataaterso la revisione dello IAS 27 (Reg.
n. 494/2009).

Il principio e costituito da un testo principalel@ una appendice. Il testo principale si
sofferma dapprima sull’ambito di applicazione, per definire il controllo congiunto,
le tipologie dijoint venturee le relative modalita di contabilizzazione.

«L’ambito applicativo dello IAS 31 si estende ditgli investimenti detenuti in joint
venture, indipendentemente dalla loro forma o $tmat societaria, con un’importante
eccezione costituita dalle joint venture possedate

-societa di investimento in capitale di rischio;

-fondi comuni, fondi d’investimento ed entita argie»s*®.

186 Cfr. IAS 31,Partecipazioni in joint venture.

7 Cfr. Ibid.

18 \VERGANI, “IAS 31: partecipazioni in “joint ventuteé Guida alla contabilita & bilancig 16/2007,
p. 49.
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2.4.1. |l controllo congiunto
Lo IAS 31 al paragrafo 3, definisce jlaint venturecome«un accordo contrattuale
tramite il quale due o piu parti intraprendono uttigita economica sottoposta a
controllo congiunto¥®.
Dalla lettura della definizione si comprende conm&sae sia composta da due
caratteristiche principali. La prima e I'esisterdiadue o piu partecipanti al controllo
(venture$ legati tra di loro da un accordo contrattualesézgonda consiste nel fatto
che il medesimo accordo stabilisce il controllo gionto sull’attivita economica
esercitata in comune.
Cio che consente di distinguere le partecipazibei @mportano controllo congiunto,
da quelle detenute in entita collegate, € I'esiai un accordo contrattuale alla base
dellajoint venture Nel primo caso le partecipazioni sono soggettelAlS 31, mentre
nel secondo allo IAS 28.
Inoltre, sempre in riferimento agli accordi contwati, il principio al paragrafo 10
stabilisce che essi possamanifestarsi in vari mogdad esempio con la stipula di un
contratto o dai verbali delle riunioni fra le paianti. In certi casi gli accordi
possono essere individuati nell'atto costitutivim @ltri statuti dellgoint venturé®.
Indipendentemente da quale sia la forma, I'acceaidrattuale solitamente é scritto e
disciplina i seguenti argomenti:

a) «lattivita, la durata e gli obblighi di rendicontdella joint venture;

b) la nomina del consiglio di amministrazione o di vongano similare di

direzione della joint venture e i diritti di voteelle partecipanti;
c) gli apporti di capitale delle partecipanti; e
d) la ripartizione della produzione, dei proventi, deodsti o dei risultati della
joint venture tra i partecipants™.

Il principio stabilisce che il controllo congiuntwale a dire la condivisione del
controllo sull'attivitd economica dellpint venture esiste solo quando le decisioni
strategiche finanziarie ed operative dell'attivitghiedono il consenso unanime delle
parti, indipendentemente dalla percentuale di pgrégione detenuta. Di conseguenza

'accordo non é qualificabile compint venture se tale condizione non sussiste.

189 | AS 31, Partecipazioni in joint ventureparagrafo 3.
190 Cfr. IAS 31,Partecipazioni in joint ventureparagrafo 10.
191 i

Ibid.
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L’introduzione del consenso unanime come criteracassario per lI'esistenza del
controllo congiunto & avvenuta nel marzo del 2084adrte dellIFRS Rggregazioni
aziendali.

«La rigidita di tale criterio risiede, in parte, Ha volonta di scongiurare la tendenza
a strutturare le aggregazioni d'impresa sotto formhajoint venture al solo scopo di
sottrarsi all’applicazione delle regole di contalzitazione previste dall'lFRS 3%,

Il controllo congiunto garantisce che nessun siongodrtecipante sia in grado di
controllare unilateralmente la gestione dgdant venture Pertanto, I'accordo deve
stabilire quali decisioni richiedono il consens@nime dei partecipanti e quali invece
e sufficiente il consenso di una maggioranza quaatd. Inoltre, € possibile che
'accordo designi uno dei partecipanti come gestom@sponsabile delle operazioni
dellajoint venturé®®

Fig. 3'%* Controllo congiunto

Le decisioni strategichefinanziarie ed operative
Controllo congiunto dell'attivitarichiedono il consenso unanime della
parti che condividono il controllo stesso.

2.4.2. Le tipologie dijoint venture

Dopo aver definito Igoint venture lo IAS 31 ne identifica tre categorie:

-gestioni a controllo congiunto;

-beni a controllo congiunto;

-entita a controllo congiunto.

La prima tipologia si riferisce alla gestione daise in modo comune tra due o piu
imprese allo scopo di raggiungere dei determinkigttvi, senza pero costituire una
societa separata. In questo modo, ciascun soggdérente all’accordo, continua a
disporre delle proprie risorse. Per illustrare qoudgo dijoint venturelo IAS 31
fornisce un esempio in cui due o pienturescombinano le loro attivita, le loro risorse
e la loro esperienza per la produzione, la comrakzzazione e la distribuzione di
uno specifico prodotto (un aereo). Le varie fasl geocesso produttivo sono

sviluppate da ciascun singolo partecipante in ngsp@rato, inoltre, ciascuno sopporta

192\VERGANI, Op. cit., p. 50.
193 Cfr. Ibid.

9% pid.
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i propri costi e riceve una parte del profitto irasb a quanto determinato
nell'accordd®.

La seconda tipologia si differenzia dalla primagunanto oltre alla condivisione delle
risorse, e presente la condivisione della propdeiano o piu beni apportati aljaint
ventureo acquistati e utilizzati per le sue finalita.r&portante sottolineare che anche
qui, come nella casistica precedente, € assenteekzione di un’entita giuridica
separata per raggiungere gli obiettivi posti, iglte presente nell'accordo, la
specificazione della quota di costi che ogni singaértecipante deve sostenere e la
quota di profitti spettante. Lo IAS 31 espone qaesategoria dijoint venture
attraverso I'esempio di due compagnie di estrazidn@etrolio, le quali possono
controllare congiuntamente e utilizzare un oleantdtt

La terza tipologia, a differenza delle due precéderomporta la costituzione di
un’entita autonoma il cui controllo &€ detenuto paitecipanti dell’'accordo attraverso
delle partecipazioni«Tale societa controlla i beni della joint venturspstiene
passivita e costi e realizza ricavi. Essa puo $#p contratti in proprio nome e
ottenere finanziamenti per realizzare gli scopia@int ventures®".

Lo IAS 31 anche per quest'ultima categoria fornisceesempio: un’impresa inizia
un’attivita in uno Stato estero insieme alle atéogovernative del luogo, costituendo
un’entita distinta, la quale viene controllata comgamente dall'impresa e
dall'autorita governativa.

Per comprendere meglio quanto appena esposto,paitaila seguente tabella
riepilogativa.

Tab. 2'°% Le tipologie di joint venture

Costituzione di
Oggetto del controllo R Suddivisione dei costi e dei benefici
un'entita separata

L. ) Ciascun partecipante hail ,
Gestioni a controllo congiunto . No In base |'accordo contrattuale
controllo sulle proprie risorse

. X X . In base alla quota di ciascun
A A I singoli beni appportati alla ] . . .
Beni a controllo congiunto . No partecipante sui beni ad utilizzo
joint venture

congiunto
Entita sottoposte a controllo |La societa sottoposta al i In base alla quota di partecipazione
. . I Lo _—
congiunto controllo congiunto detenuta nella societa costituita

195 Cfr. BIANCHI, PEDOTTI, “IFRS 11, “Joint arragemestit principali novita rispetto allo IAS 317,
Contabilita finanza e controlld8/9/2012, p. 651.

19 Cfr. Ibid.

¥7VERGANI, Op. cit., p. 51.

8 |bid.
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Relativamente alle tre tipologie phint venturesopracitate, il principio contabile 31
descrive il connesso trattamento contabile.

Per le gestioni a controllo congiunto ciascuenturer deve rilevare nel proprio
bilancio d’esercizio, e di conseguenza nel propdnsolidato, le attivita e le passivita
che ha deciso di attribuire aljaint venture registra inoltre in conto economico i
relativi costi sostenuti e la quota di ricavi adsesspettante«Non vi € alcuna
procedura di consolidamento in quanto le attivitdeepassivita in oggetto restano
iscritte analiticamente nel patrimonio dell'imprepartecipante all’accordos”.

Per i beni a controllo congiunto ogwnenturer contabilizzera nel proprio bilancio, la
sua quota dei beni a controllo congiunto, classificsecondo la natura, le passivita
sostenute, la sua quota di passivita riferita giat venturesostenuta con gli altri
venturer i proventi e gli oneri che si condividono in gteeforma di collaborazione e
qualsiasi costo sostenuto con riferimento allamargecipazione all’accord¥. Anche
guesta fattispecie, come nel caso precedente, miaréssata ad alcuna operazione di
consolidamento.

«Per entrambe queste fattispecie lo IAS 31 neapobeede I'obbligo di predisporre
un bilancio distinto, sebbene i partecipanti ablmatomunque la facolta di produrre
rendiconti gestionali separati in grado di evideara il risultato economico della joint
venture$™,

Per I'entita a controllo congiunto, I'esistenzauwth soggetto giuridico indipendente,
comporta che I'entita stessa effettui le registrazcontabili e predisponga i bilanci in
conformita agli International Financial Reportingaisdard, mentregiascunventurer
deve consolidare nel proprio bilancio consolidatpartecipazione che detiene.

Il consolidamento di tale partecipazione puo aweeamitraverso uno dei due metodi
(alternativi tra di loro), previsti dallo IAS 311 iconsolidamento proporzionale
(considerato il metodo da privilegiare) o il metatt patrimonio netto (considerato il
trattamento contabile alternativo) ma, con I'obbligj utilizzare il medesimo metodo
per tutte le partecipazioni in entita a controllengiunto. Giustamente il principio

contabile indica questi due metodi in quanto lssenza del controllo congiunto non

19 ANDREI, AZZALI, GAVANA, LAI, RINALDI, SACCON, VIGA NO, Op. cit., p. 116.
20 Cfr, GHIOTTO, PIGNOTTI, Op. cit., p. 230.
2L TALAMONTI, Op. cit., p. 401.
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consente l'identificazione di un’unica controllargepertanto, impedisce l'utilizzo del
metodo integrale, il quale presuppone il contrailtividuale, diretto o indiretf3
Esistono tre eccezioni dall'applicazione dei dudgadiedi consolidamento e sono del
tutto analoghe a quelle gia illustrate per lo IAS 2

A chiarimento di quanto sopra esposto si riportselguente figura.

4203:

Fig. Criteri contabili applicabili alle joint venture

Forma dellajointventure

04 04

Non configuratacome un'entitalegale separata Non configuratacome un'entitalegale separata
Gestionia Benia controllo Entita economiche a controllo congiunto
controllo congiunto

U ! ! Opzione ! !
Consolidamento Metodo del

Registrazione linea perlinea di attivita, passivita,

costi e ricavi proporzionale patrimonio netto

2.4.3. Il metodo di consolidamento proporzionale

Il metodo di consolidamento proporzionale secomdi®E 31, prevede I'effettuazione

di elaborazioni di consolidamento del tutto similarquelle disposte dal principio

contabile 27 relativamente al metodo di consolidaimeintegrale, ovviamente

apportando le opportune modifiche, visto che dienessi non di controllo non sono
rappresentati nel bilancio consolidato, inoltrprihcipio contabile 31 rinvia, in caso di

mancanza di regole specifiche per procedere adlboehzioni necessarie, a quanto
disposto dallo IAS 22/*.

Dopo aver reso omogeni i valori che saranno sosttb@ consolidamento, sia dal

punto di vista formale che sostanziale, € possipitecedere alle etaborazioni di

292 Cfr, TEODORI, Op. cit., p. 265.

2% BJANCHI, PEDOTTI, Op. cit, p. 652.

24 cfr. SOTTI, “ll consolidamento delle partecipaziomjoint venture”, Rivista italiana di ragioneréa
di economia aziendale, 1-2/2012, p. 49.
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consolidamento relative all’assestamento della geigazione e all’eliminazione delle
operazioni tra partecipante e joint ventuf&

Applicando il metodo di consolidamento proporzi@npal venturerdeve eliminare il
valore della partecipazione nel bilancio consobdad incorporare nello stesso ciascun
elemento attivo e passivo, cosi come ciascun coergenpositivo o negativo di
reddito dell’entita sottoposta a controllo conganih proporzione alla sua quota di
pertinenza, senza rappresentare le interessemzieatianz&’®.

Lo IAS 31 stabilisce che per I'aggregazione deioxiactontabili, possano essere
utilizzati due differenti schemi di bilancio chentiucono alla rappresentazione di
valori identici, sia in termini di risultato econara che di categorie di valori.

Il primo schema prevede che la partecipante passanare, linea per linea, la propria
guota di ogni attivita, passivita, provento ed engell’entita a controllo congiunto con
le rispettive voci del consolidato deénturer Il secondo schema stabilisce che le
guote di ogni attivita, passivita, provento e ondedl’entita a controllo congiunto,
opportunamente raggruppate, siano esposte in \Jetinté da quelle del bilancio
consolidato deventuref®’.

Il principio in seguito dispone cheindipendentemente dallo schema espositivo
utilizzato, € comunque vietata la compensaziongadite, a meno che non esista un
diritto legale di compensazione e la compensazi@ppresenti le attese circa la
realizzazione dell’attivita o I'estinzione dellagsivitas

In maniera del tutto analoga a quanto avviene pendtodo di consolidamento
integrale, € necessario durante I'assestamentoa dplrtecipazione acquisita,
guantificare le differenze di consolidamento ché&glibero derivare dalla divergenza
di valori tra il corrispettivo pagato daéenturerper I'acquisto della partecipazione e la
corrispondente quota di patrimonio netto dell’@ntt controllo congiunto alla data di
assunzione del controllo congiufitd

Il metodo di consolidamento viene impiegato daligadn cui il partecipante detiene il
controllo congiunto sull’'entita a controllo congtanfino a quando non si perde tale

controllo. Da quel momento la partecipazione vematabilizzata in base allo IAS 39,

2530TTI, Op. cit., p. 49.

200 cfr, 1d. p. 50.

207 Cfr, IAS 31,Partecipazioni in joint venturgparagrafo 34.
28 TALAMONTI, Op. cit., p. 404.

29 Cfr. SOTTI, Op. cit., p. 50.
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a meno che il legame partecipativo non muti in gitaazione di controllo o di
collegamento; in tale eventualita si adotteranndspettivi principi contabili di
riferimento.

Come precedentemente detto, in alternativa al metall consolidamento
proporzionale, il principio prevede la possibilitautilizzare il metodo del patrimonio
netto, il quale viene applicato secondo quanto adigp dallo IAS 28 in tema di
partecipazioni in collegate.

In breve, la partecipazione viene inizialmentevaka al costo, in seguito subisce una
serie di rettifiche in base ai cambiamenti suceesbivalore della quota delenturer
nel patrimonio netto dell’entitd assoggettata ataulo congiunt4™.

Come per il consolidamento proporzionale, l'apgioae del metodo di
consolidamento a patrimonio netto, ha luogo a adalla data in cui si detiene il
controllo congiunto e termina nel momento in cucessa di esercitare tale controllo.
La successiva contabilizzazione della partecipaziamra luogo, in conformita a
guanto precedentemente detto.

Lo IAS 31 dichiara la preferenza dell'impiego deletodo di consolidamento
proporzionale per la valutazione delle partecipaizéocontrollo congiunto, in quanto,
tale metodo e in grado di rappresentare meglio$éasza e la realtd economica della
partecipazione, ossia il controllo sulla quota llenefici economici futuft. A livello
internazionale tuttavia sono state avanzate nureecdtiche a tale preferenza. Lo
stesso IAS 31, evidenzia alcune debolezze concerierso del metodo di
consolidamento proporzionale, in quanto non é tenersi totalmente corretta la
sommatoria di valori relativi a un controllo intagg con quelli relativi a un controllo
congiuntg*2

«In effetti, € opinione prevalente in letteraturaetia secondo la quale I'utilizzo del
metodo proporzionale di consolidamento altera gnfficativita dei valori economici
e patrimoniali esposti nel bilancio consolidato] neale verrebbero a confluire, per
I'effetto dell’aggregazione linea per linea, qudatieterogenee, scaturenti per mera

sommatoria dei valori consolidati integralmente ei dalori consolidati

29 cfr, TALAMONTI, Op. cit., p. 406.
2L Cfr. IAS 31,Partecipazioni in joint ventureparagrafo 40.
12 Cfr. Ibid.
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proporzionalmente’®. Nella prassi inoltre, & ritenuto spesso difficileiscire a
distinguere le societa a controllo congiunto datieieta collegate.

Malgrado tutto cio, lo IAS 31 predilige tale metodioconsolidamento, appurato che
esso meglio rappresenta in bilancio consolidat@dastanza dell’accordo su cui si
fonda I'entita a controllo congiunto.

L’applicazione dei due metodi appena descritti Bdaaper tutte le entita a controllo
congiunto, a meno delle partecipazioni detenutdgeendita, le quali devono essere
contabilizzate in base a quanto disposto dall'lFRSche sono l'unica eccezione
vigente™

Lo IAS 31 espone una sezione relativa alle “operazira partecipante @oint
venturé, frequentemente infatti, possono sorgere operazita venturer e joint
venture Risulta quindi importante dettare delle regolecdntabilizzazione, per gli
utili e le perdite realizzati internamente, al fiieavere una corretta rappresentazione
della sostanza economica dell’operazione.

Il principio dispone che gli utili conseguiti daénturernelle vendite di beni allentita

a controllo congiunto, siano eliminati solamente [g quota di partecipazione in
quest'ultima (si rileva pertanto la quota di paipezione degli altri partecipanti al
controllo congiunto), pero fino a quando tali bepermangono in essa. La medesima
eliminazione viene eseguita da parte della entitoradrollo congiunto per gli utili
realizzati dalla vendita di beni eénturef*>.

Per le perdite il principio prevede che esse s@ygetto di eliminazione, similmente a
guando esposto per gli utili, a meno che non ragmtno«una perdita durevole di
valore o una riduzione del valore netto di realizi®l bene oggetto dell’operazione.
Da notare che per le joint venture non si applieaderoga, prevista invece nel
trattamento della partecipazioni in collegate atairere di determinate condizioni,
consistente nel non rilevare l'ulteriore perditaecisupera il valore contabile della
partecipazione, essendo questa ulteriore perditaa giflessa nel bilancio

consolidato$'®,

Z3TALAMONTI, Op. cit., p. 407.

24 Cfr, TEODORI, Op. cit., p. 266.
25 Cfr. TALAMONTI, Op. cit., p. 405.
2%1d., pp. 405-406.
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Per concludere, lo IAS 31 al paragrafo 46 affromteema del bilancio separato,

facendone pero pieno rimando a quanto disciplinatio IAS 27.

2.4.4. Disclosureper le partecipazioni a controllo congiunto

Lo IAS 31 pone alcune richieste in termini disclosure relativamente alle
partecipazioni a controllo congiunto, la prima detjuali consiste nel descrivere il
metodo di consolidamento adottateE anche necessario indicare separatamente
dagli altri elementi della medesima categoria, kertuali passivita potenziali ed i
possibili impegni connessi direttamente alle joneinture. Infine, una partecipante
deve fornire un elenco e una descrizione delle qugpbzioni nelle joint venture

“Qualora una partecipante consolidi le sue

significative e la quota posseduta®
partecipazioni in entita a controllo congiunto agrso il metodo proporzionale,
utilizzando lo schema di rappresentazione che pieelee sommatoria dei dati propri e
dell'entita assoggettata al controllo congiuntcattraverso il metodo del patrimonio
netto, deve indicare i valori totali delle attiviga delle passivita (correnti € non

correnti), dei costi e dei ricavi attinenti alleespartecipazioni ifoint venturé®®,

2.5.Considerazioni conclusive

Dalla breve evoluzione storica descritta, si noke d'orientamento dei principi
contabili internazionali e indirizzato all’accetiaze della logicantity.

Il principio cardine per la redazione del biland@onsolidato e lo IAS 2Bilancio
consolidato e separatd\Nel corso degli anni il principio ha cercato dn@liare e di
definire in maniera piu dettagliata il concettacdntrollo. Lo stesso IASB nel 2005 ha
dichiarato che la fattispecie di controllo di faeppur non espressamente prevista e
compresa nel principio stesso ed inoltre, con émporazione della SIC 33 nello IAS
27, si devono considerare ai fini della valutazioleé controllo anche i diritti di voto
potenziali. Le modifiche descritte evidenziano cpmello stabilire I'esistenza del
controllo, il principio si avvicini al concetto diontrollo sostanziale cui i principi
contabili internazionali si ispirano.

Per quanto concerne la definizione dell'area disotidamento, in particolare,

attraverso la costante eliminazione dei casi diusgme dall’area, si denota una

27 TEQODORI, Op. cit., p. 266.
218 Cfr. Ibid.
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tendenza alllampliamento del perimetro di consahidato sino a farlo, quasi,
coincidere con l'intero gruppo, rispettando cositdaria dell’entita a cui i principi
contabili internazionali si ispirano.

Le procedure di consolidamento previste dal priocgtabiliscono dei comportamenti
contabili volti a migliorare la significativita deralori consolidati. Quanto appena
esposto trova conferma nel confronto effettuatosede di assestamento delle
partecipazioni tra il rispettivo ammontare pagatbfair value delle stesse alla data di
acquisizione, e la conseguente iscrizione dellameanto riferibile agli interessi non
di controllo.

La mancanza di eccezioni per le eliminazioni dirap®ni infragruppo dimostra,
ancora una volta, I'orientamento dei principi cdmlianternazionali ad accogliere una
logica di tipoentity.

Lo stesso principio definisce il bilancio separatoguale ha lo scopo di conferire
un’informativa aggiuntiva. Va evidenziato che l&lsz di iscrivere le partecipazioni al
costo o in conformita allo IAS 39, consente di masa direttamente il ritorno degli
investimenti effettuati nelle stesse.

Relativamente alle partecipazioni in societa caltedo IAS 28 definisce il concetto di
influenza notevole (come per il concetto di contrpl ponendo 'accento piu sulla
sostanza di essa che sulla formalitd. Un esempigudinto appena detto e la
considerazione dei diritti di voto potenziali (aiterso I'inclusione della SIC 33), ai
fini della valutazione dell'influenza notevole.

Il principio disciplina il metodo del patrimonio tte, chiamato anche metodo di
consolidamento sintetico, poiché il bilancio coidato viene influenzato dalla societa
collegata, attraverso I'inserimento di anno in adefla quota di utile o perdita che la
stessa consegue o patisce, piuttosto che dall§imrie delle sue attivita, passivita,
costi e ricavi.

Le modifiche avvenute per I'esenzione dall'applicae dellequity methodono del
tutto coerenti con il criterio che ispira i principontabili internazionali, ovvero la
prevalenza della sostanza sulla forma.

Per quanto riguarda le partecipazionjamt venture lo IAS 31 ha saputo disciplinare
in modo esauriente la materia, trattando la coltabrzione anche delle particolari
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forme dijoint ventureche non prevedono la costituzione di una entgéirda ma che
spesso, sono utilizzate nel mercato.

Importante € l'introduzione, avvenuta nel 2004, clehsenso unanime come criterio
necessario per I'esistenza del controllo congiuhtmserimento di questo criterio e
stato fondamentale per evitare abusi dello IAS I3ina di non applicare le regole di
contabilizzazione dell'IFRS 3.

Infine lo IAS 31 ha continuato a privilegiare I'iegzo del metodo di consolidamento
proporzionale al metodo del patrimonio netto malgrde critiche che a livello
internazionale sono giunte.

A confermare l'intenzione dei principi contabilitémnazionali di migliorare la qualita
dell'informativa di bilancio consolidato cosi danderla maggiormente comprensibile
ed esaustiva, tutti e tre i principi richiedonouade informazioni integrative relative

alladisclosuresulle corrispondenti partecipazioni.
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Capitolo 3 Il set dei nuovi principi contabili

internazionali e le loro novita

3.1.Premessa

In questo capitolo sara esposto il nuovo set aigi contabili internazionali relativi
ai rapporti partecipativi pubblicati il 12 maggi®L dal Board.

Prima di tutto saranno esplicate le ragioni chenbaspinto il Board ad ideare tali
principi e si evidenzieranno gli obiettivi che ca@uesto progetto ha cercato di
perseguire. In seguito, sara illustrata una ragmtazione grafica, ideata dal Board, la
quale aiuta gli utilizzatori del nuovo set di pipic ad orientarsi nella loro
applicazione.

Dopo questa introduzione che ha portato alla regtitqjuesto set di nuovi principi
contabili internazionali, si andranno ad analizzeenovita apportate dai singoli
documenti.

In particolare, dopo una presentazione della stattdel'lFRS 10 Bilancio
consolidatg si esaminera la nuova definizione di controllesso contenuta, la quale
rappresenta il fulcro del progetto dello IASB. NeBpecifico, si esporranno i tre
elementi sulla quale essa poggia, per poi apprafnduali sono i diritti che
conferiscono il potere all'investitore. In sequisbjllustrera la fattispecie del controllo
di fatto, la quale, a differenza del precedente 2ASviene disciplinata dal principio, il
tema delle entita strutturate e la relatiigclosure per poi esporre una novita in
merito il controllo di una parte deitivestee Infine, dopo una breve presentazione
dell'lFRS 12Informativa sulle interessenze in altre entitara trattata ldisclosure
relativa alle partecipazioni in societa controllate

Successivamente si andra ad analizzare 'lFRSAddordi a controllo congiunto
Dopo una breve presentazione della struttura detipro si esporranno le novita che
esso apporta, nello specifico, la nuova definizidheontrollo congiunto, la nuova
suddivisione in due tipologie di tali accordi erélativo trattamento contabile, per il
guale come vedremo, € stata eliminata la possildiitscelta tra I'utilizzo del metodo
proporzionale e il metodo del patrimonio netto,iw@bando in quest’ultimo I'unico
criterio di consolidamento. Infine, sara espostardiativa disclosure la quale e

disciplinata insieme a quella relativa alle pagi@zioni in societa collegate.
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Per concludere, saranno esposte le novita che dwenwersioni dello IAS 28
Partecipazioniin societa collegate e in joint ventueedello IAS 27Bilancio separato

introducono.

3.2.Un set di nuovi principi per i rapporti partecipativi

I 12 maggio 2011 I'International Accounting Standk Board ha pubblicato quattro
nuovi principi contabili internazionali: I'lFRS 1@ilancio consolidatp I'lFRS 11
Accordi a controllo congiuntd’IFRS 12Informativa sulle interessenze in altre entita
e I'lFRS 13Misurazioni al fair valuejnoltre, lo stesso giorno sono state emanate le
nuove versioni dello IAS 2Bilancio separatoe dello IAS 28Partecipazioni in
societa collegate e in joint ventur®uesti nuovi principi fatta, eccezione per I'lFRS
13 (di cui non ci occuperemo), devono essere taitigiuntamente, in quanto si
riferiscono al medesimo ambito di riferimento, omva rapporti partecipativi tra
imprese. Conseguentemente, all'introduzione dencgui contabili internazionali
sopradetti, € seguita una serie di modifiche ad @iincipi preesistenti, coordinandoli
a nuovo set di Standards emanati dallo IA8B

Il Board ha disposto I'obbligo di applicazione dwiovi principi a partire dal 1°
gennaio 2013, era inoltre incoraggiata I'applicaei@nticipata delle disposizioni in
essi contenute. Se si optava per I'applicazionigipata, i documenti dovevano essere
adottati contestualmente (essendo strettamentelabrtra di loro), con un’unica
eccezione per I'lFRS 12, il quale disciplina lassahformativa e pertanto poteva
essere applicato separatamente.

Per le imprese appartenenti ai Paesi membri dabbn Europea, ['utilizzo
obbligatorio dei principi e stato posticipato di e@sercizio, rispetto a quanto stabilito
dallo IASB. Questo sfasamento temporale & avverautoausa del processo di
omologazione necessario per poter applicare i jpiircontabili internazionali nella
UE.

219 Cfr. CASCONE, VILLA, “Nuovo consolidato al via gizal 2013”,Guida alla Contabilita &
Bilancio, 1/2014, p. 46.
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Il processo di omologazione che viene effettuatite deutorita politiche dell’'Unione,
termina«con la pubblicazione del testo dei principi stesslla Gazzetta Ufficiale
dell’Unione Europea, tradotto in tutte le lingudiaiali dell’'UE»%*°.

Per il nuovo set di principi contabili internazidindomologazione e avvenuta
mediante«il Regolamento UE dell'll dicembre 2012, n. 12pdbblicato il 29
dicembre 2012 irGazzetta Ufficiale UE, n. 360, Serie 3. il quale ha omologato
anche le modifiche di coordinamento effettuateraigpi preesistenti.

Il Regolamento all’art. 2 dispone che i nuovi pimacontabili internazionali siano
«adottati al piu tardi a partire dalla data di iniz del loro primo esercizio finanziario
che cominci il 1° gennaio 2014 o in data succesgfraAnche in questo caso era
consentita I'applicazione anticipata delle dispmsizin essi contenute e l'adozione
doveva essere effettuata contemporaneamente pieri tytrincipi, comprese le
modifiche apportate a quelli preesistenti. Vigegenpre I'eccezione per I'lFRS 12, il
guale poteva essere applicato separatamente.

Nel giugno del 2003 ha avuto inizio il progetto révisione dei principi contabili
internazionali concernenti il bilancio consolidaka,ragione principale che ha indotto
il Board a modificare le disposizioni sul bilanaionsolidato & stata la necessita di
ridefinire il concetto di controllo, al fine di gisrre di una definizione piu solida,
eliminando cosi alcuni dubbi interpretativi ed aeuncoerenze esistenti nei principi
preesistent?>.

A conferma di quanto appena illustrato, basti pensale diverse definizioni di
controllo presenti nella previgente versione ddi& 27 Bilancio consolidato e
separatoe alle connesse disposizioni contenute nella 2ICdnsolidamento-Societa
a destinazione specifidaerenti le societa veicdlt". La prima basata sulla “capacita
di esercitare il controllo”, la seconda focalizzegal “trasferimento dei benefici

economici e sulla esposizione dei rischi”.

220 MEZZABOTTA, “l nuovi principi IFRS 10-12 e le mdiithe a IAS 27 e IAS 28: il nuovo principio
IFRS 13, FAIR VALUE MEASUREMENT; i principali proge in corso presso lo IASB'Rivista dei
dottori commercialisti2/2012, p. 497.

221 CASCONE, VILLA, Op. cit., p. 46.

222 Reg. UE n. 1254/2012, articolo 2.

22 Cfr, PORTALUPI, “La nuova definizione di controlfell'lFRS 10: novita e impatti nell'area del
consolidamento”Bilancio e reddito d'impresad/2013, p. 41.

224 Cfr. CASCONE, VILLA, Op. cit., p. 46.
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Il progetto ha subito una forte accelerazione aiseglella crisi finanziaria globale del
2008 e dalle specifiche richieste di organizzazioternazionali, per una maggiore
trasparenza e affidabilita dei dati finanziari.plarticolare il G20, aveva richiesto una
soluzione per la scarsa informativa concernen&PE non consolidate, problema che
la crisi del 2008 aveva evidenzi&td

Il progetto ha dunque come finalita principale dividuazione di principi univoci per
la determinazione del controllo, di controllo camgo e di influenza notevole, di
conseguenza, si sono rideterminati i criteri per dafinizione dell’area di
consolidamento. Un ulteriore obiettivo, da non asalare, riguarda l'intenzione di
predisporre una informativa uniforme in grado ddiuduare i rischi relativi ali
rapporti, a prescindere dalla natura del rappdgsss.

Un altro obiettivo che il Board ha cercato di pergsee attraverso il nuovo set di
principi consiste nel chiarire quei dubbi riscotitkenel campo del controllo di fatto,
delle relazioni di mandato, del controllo esclusilicalcune attivita della partecipata,
dei diritti potenziali e dei diritti protettivi$$® e tutte quelle situazioni in cui non vi & il
controllo di diritto sulla partecipata e la parfgote non esercita una mera influenza
notevole, bensi qualcosa in piu, oppure il contrdil diritto sussiste ma e ristretto da
accordi contrattuali o da vincoli statutari.

Questo progetto, si pose gli scopi pocanzi illustraa € anche il frutto di un processo
di convergenza tra gli IFRS e gli US GAAP. Essarportante in quanto tende a
delineare delle regole contabili uniformi a liveilsternazionale per la redazione dei
bilanci consolidati, rispondendo alle richiesteutia informativa omogena su scala
globale come richiesto dal fenomeno della globalzeane. Inoltre, da questo processo
di convergenza e nata la necessita di ridefiniterla degli accordi congiunti. | punti
principali che lo IASB ha affrontato, attraverso paibblicazione delllFRS 11,
riguardano la classificazione delle fattispecieadcordo in base alla sostanza e non
solo secondo la forma contrattuale ed i metodi ahisolidamento con i quali tali

partecipazioni devono essere contabilizzate.

225 Cfr, FABI, “Il nuovo principio contabile internamnale IFRS 10 sul bilancio consolidato novita e
criticita”, ANDAF magazing3/2012, p. 13.

226 BINI, “La nuova disciplina del controllo nei priipi contabili internazionali”.e Societa9/2011, p.
1067.
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A chiarimento delle modifiche e delle novita intodid dal Board mediante questo
progetto si riporta la seguente tabella.

Tab. 3: Modifiche e novita

2008 Standards 2011 Standards
Bilancio consolidato IAS 27 -SIC12 IFRS 10
Bilancio separato IAS 27-SIC 12 IAS 27 (2011)
Accordi a controllo congiunto IAS 31 IFRS 11
Partecipazioni in societa collegate e in joint IAS 28 IAS 28 (2011)
venture
Informativa sulle interessenze in altre entita| 1AS 27- IAS 28-1AS 31 IFRS 12

Lo IASB ha inoltre disposto una rappresentazionaficg in modo da aiutare gli
utilizzatori del nuovo set di principi ad orientanglla applicazione di quest’ultimi. |
redattori del bilancio consolidato devono pertamfbettuare tutta una serie di
valutazioni in base ad un ordine prestabilito.

«ll punto di partenza di qualsiasi analisi e, eviteemente, la qualificazione del tipo di
rapporto che lega due o piu entita e, in particélala verifica dei requisiti che
definiscono il controllo ovvero altra forma di imessenza tra le predette entifa%

Un volta appurata I'esistenza del controllo in baspianto stabilito dall’'lFRS 10 (nel
successivo paragrafo sara approfondito tale argmyehoperatore verifica se |l
controllo & esercitato singolarmentéofitrol along oppure congiuntamente da due o
piu soggetti in base ad un accordii(it contro). Nel primo caso il bilancio
consolidato viene redatto in base alle disposizicomtenute nelllFRS 10 e alle
indicazioni contenute nell’'lFRS 12 relativamentéa alisclosuresulle partecipazioni
in entita controllate.

Nel secondo caso si dovra verificare se si e irsgea del controllo congiunto
secondo la definizione fornita dall'lFRS 1the sara affrontata in un paragrafo
successivqg)sulla base del medesimo principio I'operatore deeatificare se si tratta
di unajoint operationo di ungjoint venture.

Se si tratta di ungoint operation verranno applicate le disposizioni contenute
nell'lFRS 11 e le indicazioni contenute nellIFR3 felativamente alldisclosureper
tali partecipazioni, se invece é ujnt venturela partecipazione sara contabilizzata
in conformita allo IAS 28, e sara applicato I'lFRQ che tratta quella tipologia di

accordo, relativamente althsclosure

22T CASCONE, VILLA, Op. cit., p. 48.
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Va per altro rilevato che si puo realizzare laaiione in cui una societa partecipi ad
una joint venturesenza detenerne il controllo congiunto. In questeo la societa
dovra contabilizzare tale interessenza second®8IBStrumenti finanziaroppure in
conformita allo IAS 28 se esercita una influenztenole.

«Analogamente, se l'influenza di un soggetto sydlstione di un altro soggetto non &
tale da conferire il controllo (singolo o congiuptai applicheranno rispettivamente i
principi IAS 28 ovvero IFRS 9 a seconda che dettiueénza sia “notevole” ovvero
“non qualificata”»*?®

A conferma di quanto appena illustrato ecco la meggntazione grafica fornita dallo
IASB.

Fig. 5°** Come orientarsi nell'applicazione dei nuovi pripiccontabili internazionali

Controllo esercitato singolarmente

Sl NO

l l

Consolidamento in conformita ai
criteri fissati dall'lFRS 10

Controllo congiunto?

sl ‘ NO

Disclosure in conformitaall'IFRS 12

v

Definire il tipo diaccordo a controllo

Influenza significativa?
congiuntoinbaseall'lFRS 11

JOINT OPERATION ‘ JOINT VENTURE Sl NO

Contabilizzazione delleattivita, Contabilizzazione diuna
passivita, ricavi e costi partecipazione in conformita ai
criteri fissati dallo 1AS 28 IFRS9

Disclosure in conformitaall'lFRS
12 Disclosure in conformitaall'IFRS 12

3.3.Bilancio consolidato: IFRS 10

L’'IFRS 10Bilancio consolidatpsostituisce parte dello IAS Bilancio consolidato e
separato per la parte inerente il bilancio consolidato, edjloba la SIC 12
Consolidamento-Societa a destinazione specifica.

Il nuovo principio contabile internazionale e corsfmda un testo principale e da un

rilevante apparato di appendici. Il testo prinogpdisciplina I'ambito di applicazione e

228 CASCONE, VILLA, Op. cit., p. 49.
221d. p. 48.
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gli obbiettivi del principio, successivamente ilitzsle regole principali per stabilire
I'esistenza del controllo e le disposizioni conliatper il consolidamentd®,
guest'ultime non sono variate rispetto a quantpako nella versione del 2008 dello
IAS 27.

Il testo principale é sintetico, consta infatti2éi paragrafi ma, come appena esposto, é
accompagnato da appendici, le quali fornisconoimportante guida applicativa del
principio. Nello specifico, I'Appendice A definiscka terminologia impiegata nel
principio. L' Appendice B consiste in una minuziogaida applicativa per la
determinazione del controllo e le disposizioni edwit per la predisposizione del
bilancio consolidato. L'’Appendice C fornisce infaamioni riguardanti la data di prima
applicazione del principio e le disposizioni traose, infine, '’Appendice D illustra le
modifiche che il nuovo principio apporta agli alptiincipi contabili internazionali in
vigore®!,

Il principio dispone che le entita tenute alla pregazione del bilancio consolidato,
sono le entita controllanti, ossia le entita cheometrollano altre. Inoltre, come per lo
IAS 27, I'lFRS 10 individua il medesimo caso di eem dalla redazione del
consolidato, vale a dire per le controllanti cheteipo stesso si trovano nella
posizione di sub-holdifd.

In aggiunta, I'lFRS 10 stabilisce che sono esonetatla redazione del bilancio
consolidato i piani per benefici ai dipendenti sassivi al termine del rapporto di

lavoro, ai quali si applica lo IAS 1Benefici per i dipenderftt.

3.3.1. Nuova definizione di controllo
La novita piu importante introdotta dall’'lFRS 10s&uramente la definizione di
controllo, la quale, come vedremo, € stata res@ranpiu sostanziale rispetto alla

previgente versione.

#Z0cfr, MEZZABOTTA, “IFRS 10: un nuovo principio pérconsolidamenty Bilancio e reddito
d’'impresa 8/2011, p. 49.

Bl cfr, MEZZABOTTA, “IFRS 10: un nuovo principio pérbilancio consolidato”Rivista dei dottori
commercialisti 3/2012, p. 691.

2% Cfr. ANDREI, AZZALI, GAVANA, LAI, RINALDI, SACCON, VIGANO, Bilancio consolidatp
editore Il Sole 24 Ore, 2011, p. 74.

23 Cfr. IFRS 10Bilancio consolidatpparagrafo 4.
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Il principio stabilisce che [I'esistenza del conlwol deve essere accertata
indipendentemente dalla natura del rapporto tranwestitore {nvesto) e I'entita
oggetto di investimentarvesteg

«Un investitore ha il controllo sul suo investimnemjuando e esposto (0 ha diritto)
alla variabilita dei risultati derivanti dall'invesmento ed ha la possibilita di influire e
determinare questi risultati attraverso il poterieecha sull'investimentés’

Affinché un investitore detenga il controllo sutitda oggetto dell'investimento, il
principio prevede la presenza contemporanea @iémenti, tali requisiti sono:

-il potere sullinvestee

-l'esposizione, o il diritto, ai rendimenti varidilderivanti dal rapporto conilivestee

-la capacita di esercitare tale potere suWesteein modo da influenzare 'ammontare
dei suoi rendimentt>.

Nel verificare se l'investitore detiene il contmku un’entita oggetto di investimento,
il principio dispone che gli amministratori devoromnsiderare tutti i fatti e le
circostanze di potenziale interesse, inoltre, gaak individuino delle variazioni in
uno o piu degli elementi sopra elencati, I'anatiei fatti e delle circostanze deve
essere ripetufa’

Nell’eventualita in cui il controllo sia esercitatta due o piu investitori in modo
congiunto, ovvero qualora le decisioni strategiihanziarie ed operative dell’attivita
richiedono il consenso unanime delle parti, gli amstratori devono applicare le
disposizioni contenute nell'lFRS 11 e non quellspdste nellIFRS 10. Se invece,
non si realizza la fattispecie appena illustratd-RS 10 stabilisce che gli
amministratori adottino le norme riportate nelldSI28 o quelle individuate nellIFRS
9, a seconda che l'investitore eserciti una infazemotevole o “non qualificata”
sull'entita oggetto dell'investimentd.

In sequito, il principio analizza i tre elementipsaelencati e specifica che nello
stabilire I'esistenza del controllo debba essefettefata una analisi dettagliata, volta
ad individuare le finalita e il profilo struttural@ell’entita oggetto di investimento,

necessarie per identificare le attivita rilevardr pa sua gestione, le modalita con cui

B4yYAGNOZZI, “IFRS 10, il bilancio consolidato’Strumenti finanziari e fiscalit3®/2012, p. 151.
235 Cfr, CASCONE, VILLA, Op. cit., p. 50.

236 Cfr, MEZZABOTTA, “IFRS 10: un nuovo principio pérbil”, Op. cit., p. 693.

7 Cfr. Ibid.
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sono prese le decisioni e i soggetti che influiscen quest’ultime nonché coloro che
beneficiano dei risultati

Il primo requisito e rappresentato dal potere, essoe «definito come la capacita
attuale (current ability) di svolgere attivita rdanti per influenzare in modo
significativo i rendimenti ritraibili dall'investee.

In merito, va evidenziata la scelta del principioutlizzare il termine “capacita”, il
guale non ha come immediato significato quello esetrcizio effettivo”; va inoltre
notato che usufruendo di tale termine il principmmprende quelle situazioni in cui il
controllo sia potenzialmente esercitaBifeA tal proposito si fa riferimento ai diritti di
voto potenziali per i quali il principio introduakelle novita rispetto a quanto stabilito
nella versione del 2008 dello IAS 27, il tema safdrontato nel successivo
sottoparagrafo.

L'IFRS 10, fornendo nei paragrafi 11-13 dellApp&® B un elenco esemplificativo
che pero non deve considerarsi esaustivo, aiutddttori del bilancio consolidato a
comprendere quali siano le attivita rilevanti cinfluenzano i rendimenti derivanti
dall'investeefondamentali per monitorare I'esistenza del coturol

Ne sono un esempio le operazioni di acquisto eiteeddbeni e servizi, le operazioni
di investimento e disinvestimento di attivita, lasgone di attivita finanziarie, la
nomina e la revoca del personale chiave e le scietia la loro retribuziorfé™.

L’'IFRS 10 introduce una novita rispetto al precadel\S 27, la quale sussiste nel
fatto che, ai fini del controllo, non & necessarfee l'investitore controlli tutte le
attivita svolte dalla partecipata, bensi e suffitgeche controlli le piu rilevanti: ovvero
quelle che maggiormente incidono sui risultati @coiti della partecipatd?

«Una volta identificate le attivita rilevanti, ocoe stabilire chi esercita
effettivamente i poteri decisionali sulle ste$&&»

Il potere discende da diritti detenuti dal soggetbotrollante, i quali, in alcuni casi,
possono essere individuati facilmente, basti pensardiritti di voto conferiti da

28 QUAGLI, “IFRS 10: nozione di controllo e bilancimnsolidato” Amministrazione & Finanza
9/2011, p. 7.

Z9QUAGLI, “IFRS 10", Op. cit.p. 7.

240 Cfr. Ibid.

241 Cfr. Ibid.

242 cfr, BINI, Op. cit., p. 1070.

243 CALANDRINI, “L’IFRS 10 Consolidated Financial Sehents: fu vera gloria?Bancaria 1/2013,
p. 69.
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azioni, in altri casi devono essere effettuate edefhlutazioni piu complesse, ad
esempio in presenza di accordi contrattdalil principio precisa che un investitore
con la capacita attuale di dirigere le attivitaevdnti dell’entita oggetto di
investimento, detiene il potere su quest’ultimagredo tali diritti non siano ancora
stati esercitati.

Viene richiesta inoltre una analisi parcellizzatl'dttivita economica svolta dalla
entita considerata, funzionale all'individuazionel dsoggetto che la controlla,
nell'ipotesi in cui due o piu investitori detengodaitti che assegnano la capacita
attuale di gestire unilateralmente differenti atéivrilevanti. Il principio, in merito,
dispone che il soggetto che detiene il potere @iathe ha la capacita attuale di
amministrare le attivita rilevanti che influenzameaggiormente i risultati della
partecipat&™. Pud accadere che un investitore detenga il psteren’entitd oggetto
dellinvestimento nonostante altri soggetti pagewd alla gestione delle attivita
rilevanti, ad esempio qualora tali soggetti abbiantnfluenza significativa'®.

Infine, il principio effettuata una precisazioner gpiegli investitori che detengono
esclusivamente diritti di protezione, stabilende grer quest'ultimi non sussiste |l
potere e pertanto non controllano I'entita oggdttmvestimento.

Il secondo requisito consiste nell'esposizione exdimenti variabili derivanti dal
rapporto con l'entitd oggetto di investimento, du#smi possono essere sia
favorevoli che sfavorevoli all’investitore.Sk tratta, ad evidenza, di un requisito
necessario, ancorché non sufficiente a stabiliesitenza del controllo, in quanto
'esposizione alla variabilitd dei rendimenti di ansocieta esiste anche per gli
investitori che non detengono il controllo, comer msempio gli azionisti di
minoranza$®’.

Il principio specifica che per rendimenti variabsh intendono quelli non fissi che
possono essere positivi, negativi, 0 positivi e atigg contestualmente, e il loro
andamento & normalmente legato al risultato ecarmmbnseguito dal soggetto
controllato. «Nel valutare se esiste controllo, si deve consigeranzitutto, se i

rendimenti sono variabili e, in secondo luogo, imeamisura essi sono variabili in

244 cfr. CALANDRINI, Op. cit., 69.

245 Cfr, MEZZABOTTA, “IFRS 10: un nuovo principio pércons” Op. cit., p. 51.

248 Cfr. Ibid.

2T MEZZABOTTA, “IFRS 10: controllo e area di consaithento” Amministrazione & finanza
6/2014, p. 8.
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connessione alla sostanza del contratto e indipeteieente dalla forma giuridica di
questo$*®. Ne sono un esempio gli interessi fissi corrispasfronte di un prestito
obbligazionario. Gli stessi sono considerati valiab ragione del rischio di credito
dell'emittente a cui € esposto linvestitore. Qudstmo infatti, a fronte del
pagamento degli interessi risulta perd soggettisathio di defauft*®.

Inoltre, con il termine rendimenti il principio vieocomprenderi risultati derivanti
dalle sinergie (come ad esempio benefici fiscabsato economie di scala) ma anche
benefici diretti, come la distribuzione di un demtlo o I'apprezzamento del valore
della partecipazione®’. L'IFRS 10 ha cosi voluto espandere il concettoeddimenti
variabili.

Infine, il principio precisa che non e necessari®e d’investitore sia l'unico a
beneficiare dei rendimenti della partecipata mgassono esser altri soggetti che
partecipano a tali risultati, cid non pregiudica#aacita dell’investitore di controllare
I'entitd oggetto dell'investimento.

L’'IFRS 10 introducendo questo elemento per la \eliaine del controllo apporta una
importante novita, infatti, tale elemento era esiefamente previsto dalla SIC 12 e non
dallo IAS 27. Questo € un chiaro esempio di com®oird attraverso questo nuovo
principio abbia voluto ridefinire il concetto di wmwollo, fornendo un’unica
definizione.

Questa scelta operata dallo IASB va ad inciderta spuestione del consolidamento
delle societa veicolo, tema che aveva manifestaswa criticita con la crisi finanziaria
globale del 2008. Come gia esplicitato, questeesacspesso sono costituite con
I'intenzione di escludere dal bilancio attivita elébrate o passivita.

Sappiamo che la SIC 12 disponeva che il soggett ridultava maggiormente
esposto alla variabilita dei risultati economicitesi dal veicolo € generalmente anche
colui che ha il potere di dirigere le attivita delstesso (e vicevers&yh

La nuova definizione di controllo fornita dall'lFR$0 invece evidenzia come sia
necessaria la coesistenza dei due elementi, irgp@e’esposizione ai rendimenti,

anziché inferire il primo dalla seconda (come @pdsto dalla SIC 12).

28 MEZZABOTTA, “IFRS 10: controllo”, Op. cit., p. 8.
29¢fr. 1d., p. 9.

Z0pORTALUPI, Op. cit., p. 43.

%1 CALANDRINI, Op. cit., p. 73.
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L’applicazione del nuovo principio comporta pertaiit mancato consolidamento di
tutte quelle entitd in cui si manifestano situaridoride, ove i requisiti sono
parzialmente o totalmente separati e pertanto rspomdenti ai dettami del principio
stess62

Tab. £°* Consolidamento societa veicolo con la previgetegnizione di controllo

IAS 27/SIC 12
Controllo
Sl NO
- L SI Consolidamento Consolidamento
Rischi e benefici -
NO Consolidamento

Tab. 8°* Consolidamento societa veicolo con la nuova dgfine di controllo

IFRS 10

Controllo
Sl NO
Sl Consolidamento
NO

Rischi e benefici

Questa nuova definizione di controllo offre la pb#iga agli operatori di costituire
societa veicolo al fine di non consolidarle per femcomparire le attivita deteriorate e
le passivita in bilancio, semplicemente facendchsi uno dei due requisiti non venga
soddisfatto. Emerge cosi un punto debole, seppuiainiel tutto teorica, della nuova
definizione di controllo.

Il terzo requisito consta nel legame tra il potetiegendimenti.

La sola presenza del potere sulla partecipataspd@zione ai suoi benefici non sono
sufficienti perché si configuri il controllo, & ressario pertanto verificare se sussiste la
capacita da parte dell'investitore di esercitaggrdprio potere in modo da influenzare
'ammontare dei rendimenti che derivano dai rigulg@neratidallinvesteeper poter
affermare la presenza del controlltale requisito rappresenta una novita assoluta in

guanto non era previsto né nella precedente varsietio IAS 27 né nella SIC 12.

22 cfr, CALANDRINI, Op. cit., p. 73.
23 Cfr. Ibid.
24 Cfr. bid.
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«In merito, la questione principale che si pondRIS 10 riguarda l'esercizio del
controllo per conto di terzi soggettrs.

Il principio dispone che il soggetto che é titolakiediritti decisori deve appurare se
€SS0 opera per conto proprio e pertanto la suaipasi € quella di un “principale”
(principal), o se opera per conto di terzi e dunque la siszipme € quella di un
“agente” @gen).

Qualora il soggetto operi per conto di terzi e 'mgresse di quest’ultimi, ecco che il
delegato non costituisce umvestore non puo considerarsi il controllore dielVestee
guando esercita la sua autorita decisionale delega del potere decisionale puo
riguardare solo alcune specifiche attivitd, oppurnatte le attivita rilevanti. Nel
valutare se vi sia o0 meno controllo, l'investor devonsiderare come se i diritti
decisionali da lui delegati ad un agente fosserer@sati direttamente da esso
principale (e non dal delegatd3s.

Per comprendere se un soggettpriacipal o agent bisogna valutare l'insieme di
relazioni tra I'investitore, I'entita oggetto detlvestimento che viene gestita e le altre
parti che partecipano alla sua amministrazione.mlerito, il principio dispone
allAppendice B paragrafo 60, una serie di fattche devono essere presi in
considerazione, tali fattori sono:

-'ampiezza e il grado di discrezionalita della@itt decisionale del soggetto sulla
investee;

-i diritti posseduti da terzi;

-la retribuzione che spetta al soggetto per l'aétigvolta in base agli accordi assunti;
-I'esposizione del soggetto, a rendimenti derivaddi altre partecipazioni detenute
nella partecipatd’.

«L'IFRS 10 evita di introdurre dei criteri quantiiai (bright-line) per stabilire la
soglia oltre la quale I'esposizione diviene sigrafiva e il potere gestionale diviene
controllo. Piuttosto, fissa a monte un discrimingalitativo per quanto riguarda la
sussistenza del potere di controllo, stabilendo, tdedove il singolo mandante abbia

il diritto incondizionato di rimuovere senza causanandatario, questo solo fatto é

S QUAGLI, “IFRS 10” Op. cit., p. 10.

6 CARATOZZOLO, “Osservatorio sui principi contabilazionali e internazionaliContabilita
finanza e controllp11/2011, p. 907.

57 Cfr. Ibid.
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sufficiente a far concludere che il mandante erithgipal e colui che gestisce I'entita
considerata (decision maker) & un agérit»

L’investitore deve inoltre esaminare le relazionnde altri parti, in particolare con
guei soggetti che agiscono per suo conto e pertamtfigurandosi come suoi agenti di
fatto (de facto agenjs Nel caso in cui si realizzi questa situazioriayéstitore deve
considerare oltre ai propri anche i diritti decigab posseduti da questi agenti e la loro
esposizione ai rendimenti variabili derivanti dgdkrtecipata.

Il principio dispone alcuni esempi chiarificatorrpl’individuazione di quei soggetti
che possono essere reputati quali possibili agkrititto dell'investitore. Tali esempi
sono:

-le parti correlate all'investitore;

-le parti che hanno ricevuto, da parte dell'invesd, un’interessenza netivesteea
titolo di contributo o prestito;

-coloro che si sono assunti 'impegno di non veadetraferire la propria interessenza
nell’'investeesenza I'assenso dell'investitore;

-le parti che hanno significative relazioni d’affaon I'investitore;

-i soggetti che, senza il supporto dell'investitem@n sono in grado di finanziarie le
proprie operazioni;

-le persone che contemporaneamente ricoprono wioljoverno nelinvestor e
nell'investe&.

Da quanto esposto la nuova definizione di contrelaborata dallo IASB, e stata resa
ancora piu sostanziale rispetto alla definizioneepistente. Questo risulta essere
perfettamente in linea con la tendenza dei prinagpitabili internazionali, i quali sono
orientati ad una visione di tipentity del gruppo, e che quindi, ha giustamente
comportato una maggiore sostanzialita alla defomeidi controllo.

Enfatizzando ancor di piu la sostanza sulla fornséaéa consapevolmente adottata la
scelta di far accrescere I'area di giudizio dagalei redattori del bilancio in quanto
sottoposta alla loro soggettivits

La precedente versione pero era alquanto piu fataleapplicare, soprattutto dopo

'ammissione, da parte del Board nel 2005, del ratiotdi fatto nella definizione. Non

28 CALANDRINI, Op. cit., pp. 71-72.
29 Cfr. QUAGLI, “IFRS 10” Op. cit., p. 11.
20 Cfr, BINI, Op. cit., p. 1068.
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vi era dunque il kisogno di effettuare complessi accertamenti etaalani su una
quantita di elementi ulteriori rispetto al semplipessesso dei diritti di vot6%.

La necessita di verificare la presenza contemperate tre elementi rende piu
difficile I'applicazione della nuova definizionen iparticolare in alcuni punti risulta
essere alqguanto complessa l'identificazione deltrobo. Ne sono un esempio le
situazioni in cui si & in presenza di pitl investiteel'entita o di rapporti di agenzf&?
Viene cosi richiesta una elevata preparazione gsafrale, da parte dei redattori del
bilancio consolidato.

Per comprendere meglio le principali differenzeitdaie modelli si ripota la seguente
tabella.

Tab. 6% Differenze tra modelli

IAS 27/SIC 12 IFRS 10
e Il consolidamento dipende dal controllo e Il consolidamento dipende dal controllo
e |AS 27:il controllo & il potere di governare le e |l controllo & determinanto dalla combinazione del
politiche finanziarie ed operative di un'impresa potere di esercitabile sulle attivitarilevanti e
per ottenere benefici dell'esposizione alla variabilita dei ritorni
e SIC12:inunaSPE, I'esposizione alla maggioranza e L'esposizione ai rischi e ai benefici & uno degli
dei rischi e benefici & il maggior indicatore di indicatori di controllo, ma non il fattore
controllo determinante
e |l controlloin una SPE richiede I'esposizione alla e |l controllo di una SPE puo esistere solo se
maggioranza dei rischi e benefici relativi alla SPE I'investitore € esposto alla variabilita dei risultati e
non é richiesta una specifica soglia di significativita
¢ |l controllo di fatto non & specificamente trattato ¢ |l controllo di fatto & specificamente trattato
e Diritti di voto potenziali considerati solo se e Diritti di voto potenziali sono inclusi nella analisi
correntemente esecitabili quando sono rilevanti
e Agent:non considerato e Agent: considerato

In merito al perimetro di consolidamento, una coteedella letteratura sostiene che la
nuova definizione di controllo amplia I'area di smtidamento in quanto da rilievo a
guelle situazioni che sotto I'aspetto formale seanbrdistaccate invece, sotto I'aspetto
sostanziale non lo sono. Viceversa, un’altra caeresostiene che la ridefinizione di
controllo, in alcuni casi amplia I'area del condalnento e in altri la restringe rispetto
a quanto veniva stabilito dalla definizione precgdeSe da un lato infatti I'aver reso
la definizione piu sostanziale determina l'inclusodi quelle situazioni in cui sotto
I'aspetto formale non si avrebbe controllo, daltalla precisazione (come vedremo in

1 CARATOZZOLO, Op. cit., p. 910.

262 |pid.

23 FERRARI, PANZIRONI, “IFRS 10 «consolidated finaakstatements»'Guida alla Contabilita &
Bilancio, 2/2013, p. 12.
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seguito) di alcuni elementi per la determinazioekabntrollo stesso comportano una
contrazione del perimetro. Altresi, come precedastge illustrato, una riduzione

dell'area puo derivare dall’esclusione di alcuneisia veicolo dal consolidamento, in
ragione dell’attuale formulazione della nuova defone rispetto a quella contenuta
nella SIC 12.

3.3.2. | diritti che conferiscono il controllo

Come precedentemente illustrato, il soggetto cdatre «sercita il proprio potere in
virtu della titolarita di diritti che attribuisconola capacita effettiva di gestire le
attivita rilevanti>»*®*%. E bene analizzare come I'lFRS 10, nella AppenBiceffronti in
maniera analitica questa tematica.

Il principio, al paragrafo 15 della suddetta Appepd dispone un elenco, da non
considerarsi esaustivo, di diritti che possono eord il controllo all'investitore. |
diritti individuati sono:

-i diritti di voto, compresi quelli potenziali;

-i diritti di nominare, di riassegnare o di destiui soggetti con un ruolo chiave
all'interno della partecipata, i quali siano in doadi amministrare le attivita rilevanti;

-i diritti di nominare o di destituire un’altra étdt che amministri le attivita rilevanti;

-i diritti di condurre la partecipata ad effettuargerazioni che generino dei benefici
per l'investitore;

-altri diritti decisionali che diano la capacita dondurre le attivita rilevanti, al
detentore degli stes&?

Dopo questa elencazione, I'IFRS 10 introduce unat&admportante relativa ai diritti,
ossia la distinzione tra diritti sostanziali e tirprotettivi stabilendo che siano i primi
a conferire il potere sulle attivita rilevanti delpartecipata, indipendentemente dalla
forma di quest’ultimi (ad esempio: diritti potenziairitti contrattuali ecc.); questo in
ragione del fatto che possono essere esercitatitdiare degli stessi nel momento in
Cui € necessario assumere decisioni sulle attiNgzanti.

Il principio precisa nellappendice B al paragrafg8, che Rel valutare la
“sostanzialita” dei diritti, la societa deve congdare I'esistenza di eventuali barriere

finanziarie (ad esempio, elevato prezzo di conveks), economiche (ad esempio,

2 MEZZABOTTA, “IFRS 10: un nuovo principio per il Bj Op. cit., p. 697.
25 Cfr. ANDREI, AZZALI, GAVANA, LAI, RINALDI, SACCON, VIGANO, Op. cit., p. 76.
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penalita), informative (ad esempio, difficolta aware manager con le medesime
specializzazioni di quelli in carica) e legali (Bdempio, vincoli normativij3’.

Come precedentemente disposto, il principio s&d®liche i diritti di protezione non
conferiscono il potere agli investitori che li deg@no, di conseguenza un soggetto che
possiede esclusivamente tali diritti non €& in gratioesercitare il controllo sulla
partecipata.

L’Appendice B ai paragrafi 26-28 approfondisceeiinta dei diritti di protezione. Essi
tutelano l'investitore qualora avvengano modifichgostanziali dellattivita
dell'investeen si presentino delle circostanze spectauali possibili esempi, I'lFRS
10 cita il caso del diritto ad approvare investinieper importi superiori a certe
soglie o ad approvare I'emissione di strumenti fini@ri, oppure, per un investitore —
creditore, il diritto ad impedire che il debitoratraprenda attivita particolarmente
rischiose per il relativo grado di solvibilita o aappropriarsi dei beni del debitore in
caso di mancato rimborso del finanziamento conocg85o

Un esempio di diritti di protezione, si riscontragh accordi di franchising. In merito,
il principio afferma che spesso tali accordi daindiritto al franchisordi tutelare il
marchio ma non gli conferiscono dei diritti tali d#luenzare significativamente i
risultati del franchisee Quest'ultimo & tenuto si ad operare in base & defole
predisposte dal contratto ma opera comunque pemntenesse proprio e non del
franchisor. «Pertanto il controllo su alcune decisioni fondart@income la forma
legale che deve assumere I'impresa del franchiskeseia struttura finanziaria puo
essere assunto da soggetti diversi dal franchispu@ influenzare significativamente i
risultati dell’attivitd (i returns)¥°®. Conseguentemente, ftanchisor risulta meno
esposto alla variabilita dei risultati economicil deanchiseequanto € minore il
sostegno finanziario fornito allo stesso e pertaamtionenta la probabilita che sia
titolare di diritti di protezione piuttosto che sasziali.

La medesima appendice B, tratta il caso dei diditivoto potenziali. A riguardo
'FRS 10 introduce una importante novita, prevedfatti che al fine di accertare
I'esistenza del potere di influenza sui rendimeleti’entita, devono essere considerati

guei diritti potenziali che conferiscano poteri tsoziali. Quindi in maniera del tutto

26 CALANDRINI, Op. cit., p. 69.
%7 QUAGLI, “IFRS 10” Op. cit., p. 9.
28 CARATOZZOLO, Op. cit., p. 905.
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differente a quanto disponeva la previgente veesailo IAS 27, per la quale bastava
che tali diritti fossero correntemente esercitaltlipendentemente dalle intenzioni
della direzione aziendale e della capacita finaridi esercitare o convertire tali
diritti®®®, I'IFRS 10, richiede che tali diritti siano contmente esercitabili
consentendo di dirigere le attivita principali deflartecipata. Il principio precisa che,
nello stabilire I'esistenza di controllo, I'invetgire deve considerare non solo i propri,
ma anche i diritti potenziali posseduti da altrggetti per determinare se detiene |l
potere.

Alcuni commentatori del’lED 10 hanno sollevato delperplessita in merito alla
sostanzialita dei diritti di voto potenziali. Esdertali diritti strettamente correlati alle
condizioni del mercato, temevano che si dovesssatolare, o deconsolidare, una
partecipata ogni qualvolta essi diventinoo out of the moneA tal ragione, I'lFRS
10 ha stabilito che per considerare i diritti ditov potenziali non e sufficiente
considerare il prezzo di conversione degli struindimanziari, bensi che esso
rappresenti uno dei vari fattori da tenere in coesizione nella determinazione dei
diritti stessi.

Si devono quindi valutare lo scopo e le ragioniladelostituzione dello strumento
finanziario, ®ltre allo scopo e alla costituzione di qualsiasir@a coinvolgimento
dell'investitore nella partecipata, inclusa la véhzione dei diversi termini e
condizioni dello strumento finanziario, oltre akepettative, ai motivi e alle ragioni
dellinvestitore nell'accertare tali termini e coimioni»*"’.

Analogamente alla precedente versione dello IAS i@7fase di consolidamento,
saranno evidenziati a bilancio soltanto i dirittifelivamente posseduti dalla
controllante e non la quota relativa ai diritti @aziali. Tuttavia vige una eccezione, la
guale prevede il consolidamento anche della pattgiva ai diritti di voto potenziali,
qualora quest’ultimi diano il diritto, all'investite che li possiede, di percepire |l
risultato economico dellimvesteemalgrado il loro esercizio non sia avverfito

Il principio affronta delle situazioni particolatinfatti, ogni tanto, si posso verificare

dei casi in cui anche se si e in possesso dellaimamza dei diritti non si € in grado

29 cfr, CALANDRINI, Op. cit., p. 70.
2O FERRARI, PANZIRONI, Op. cit., p. 15.
21 Cfr. MEZZABOTTA, “IFRS 10: un nuovo principio pércons’ Op. cit., p. 54.
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di esercitare il controllo. La Appendice B, nei gguafi 36 e 37 espone due esempi in
cui tale situazione potrebbe configurarsi.

Il primo esempio dispone chese un’altra entita e titolare di diritti esistenthe le
conferiscono il diritto di condurre le attivita givanti e tale entita non opera da agente
dell'investitore, I'investitore non ha potere supiartecipata$’

Il secondo esempio prevede che il soggetto cherketia maggioranza assoluta dei
voti non sia in grado di esercitare il potere sutita oggetto di investimento in quanto
le attivita rilevanti sono sottoposte alla gestidnen ente pubblico, di un tribunale, di
un amministratore, di un liquidatore o di un orgahweigilanz& ">

Da quanto esposto, I'Appendice B risulta esseretigmarmente utile, infatti
approfondendo ed illustrando le varie ipotesi,aiutedattori del bilancio consolidato
ad orientarsi nei vari casi che a volte rendonosdavdifficile individuare il controllo.
Inoltre, visto il maggior grado di giudizio cheRFRS 10 offre ai redattori del bilancio
consolidato, svolge un ruolo importante poiché ealil rischio che gli stessi possano
sviluppare interpretazioni non rispondenti all'iméne del principio, riducendo in

guesto modo il rischio di applicazioni differendélib stesso.

3.3.3. Il controllo di fatto

Nel 2005 lo IASB aveva precisato che nella defona di controllo, presente nello
IAS 27, era inclusa la fattispecie del controllofatio. Pero non era stata fornita una
chiara guida, mediante la quale si esplicitavansitigazioni in cui tale fattispecie si
manifestava, portando di conseguenza i redattarbii@nci consolidati a differenti
valutazioni. Per questa ragione il Board ha decls® nel'lFRS 10 la fattispecie del
controllo di fatto sia disciplinata.

L’Appendice B al paragrafo 38 dispone che l'inviesg pud detenere il controllo
malgrado non possegga la maggioranza dei dirittiolo. Cid pu0 avvenire grazie:
alla sussistenza di accordi contrattuali con attionisti, alla presenza di accordi
contrattuali con la partecipata, all’esistenza i umaggioranza relativa di diritti di
voto, alla presenza di diritti di voto potenziali éenfine una combinazione delle

suddette situazioffi*

272 |FRS 10Bilancio consolidatpAppendice B, paragrafo 36.
23 Cfr. MEZZABOTTA, “IFRS 10: un nuovo principio pérbil”, Op. cit., p. 699.
274 Cfr. IFRS 10Bilancio consolidatpAppendice B, paragrafo 38.
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In particolare, se si dispone della maggioranzatikel dei diritti di voto, I'lFRS 10 al
paragrafo 42 dell’Appendice B dispone una serieldmenti che linvestitore deve
considerare al fine di verificare se i diritti dote che possiede, gli conferiscono il
potere sulle attivita rilevanti della partecipatal@nque il controllo. Questi elementi
sono:

a) la quota di diritti di voto posseduti in rapportogaelle detenute dagli altri

investitori

b) i diritti di voto potenziali e la loro presenzaistdbuzione;

c) l'esistenza di accordi contrattuali e i diritti dasi derivanti;

d) eventuali fatti o circostanze che inducono a comgpees meglio se

linvestitore detiene o meno il potere sulle atéviilevanti della partecipai2.

Il principio stabilisce che nell’eventualita in duattori elencati nel paragrafo B42 (a)-
(c) da soli non siano determinanti per I'invesgtarell'individuazione del potere, e
beneanalizzare ulteriori fatti e circostanze, come adnapio la natura passiva degli
altri azionisti, la quale si manifesta mediantetdadenze al voto riscontrate nelle
precedenti assembfeé
Il principio inoltre dispone alcuni elementi che fitto potrebbero condurre al
controllo dell'entita malgrado non si disponga dethaggioranza dei voti e devono
pertanto essere presi in considerazione.
In merito, ’Appendice B evidenzia al paragrafo a&une situazioni di fatto, le quali
«potrebbero suggerire I'esistenza di un potere dveynance maggiore da quello
desumibile dai diritti di voto detenuti e da altfenti contrattuali¥’’. Ne sono un
esempio: la nomina del personale con un ruolo ehaVinterno della partecipata
oppure il potere di veto nella conclusione di impoti transazioni a beneficio
dell'investitore.
Nel paragrafo successivo vengono trattati alcupetsali rapporti” fra I'investitore e
'entitd oggetto dell'investimento, i quali possorar presumere I'esistenza del
controllo a capo dell'investitore e non un merceresse passivo nella partecipata. A

riguardo alcuni esempi sono: la dipendenza dellatepata nei confronti

2> Cfr. IFRS 10Bilancio consolidatpAppendice B, paragrafo 42.
278 Cfr. IFRS 10Bilancio consolidatpAppendice B, paragrafo 45.
2T CALANDRINI, Op. cit., p. 70.
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dell'investitore per quanto attiene la sua attivif@erativa, economica e finanziaria
oppure qualora i manager siano dipendenti o exndipeti dell'investitoré’

Al paragrafo 20 della medesima Appendice, viendiagp ¢a presunzione generale
che guida l'approccio concettuale dello standardaggiore e I'esposizione alla
variabilitd dei risultati economici attesi dall'irastimento, maggiore € I'incentivo per
l'investitore a dotarsi dei diritti necessari adegsitare il potere di controllo%>. Va
sottolineato che I'lFRS 10 afferma che il gradoedposizione ai rendimenti non
comporta automaticamente una situazione di conirplbiché devono sussistere altri
elementi.

Infine, al paragrafo 21 viene stabilito che qual@iano considerati insieme gli
elementi dei tre paragrafi, deve essere dato 80 pkecontenuto del primo.

Le difficolta che accompagnano tale valutazione nibarindotto I'inserimento
nell'lFRS 10 di una formula di salvaguardia di paissono beneficiare i redattori del
bilancio consolidato. La stessa stabilisce cheoitllo di fatto sull’entita non
sussiste qualora, dopo aver considerato gli eldrpeetedentemente elencati, non sia
dimostrabile con sicurezza che I'investitore egeilaontrollo.

Da quanto esposto, vediamo come anche in questny tAppendice B, fornisce
supporto ai redattori del bilancio consolidato 'madividuazione delle partecipate da
consolidare, vista la mancanza della maggioranzdidti di voto che rende difficile
valutare I'esistenza del controllo.

La seguente figura illustra le considerazioni coate nell'lFRS 10 che devono essere

effettuate per verificare I'esistenza del contralidatto.

278 Cfr, CALANDRINI, Op. cit., p. 70.
219 |bid.
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Fig. 6%°® Elementi per la valutazione del controllo di fatt

Prima considerazione

Azioni di altri investitori

Entita del possessodei diritti di

X N Dimensione
voto dell'investitore

Dispersione

Conclusivo
Influenza Influenza

C
o]
Numero delle parti che devono agire insieme per superare i diritti di voto dell'investitore N
T
Diritti di voto potenziali dell'investitore, altri detentori di diritti di voto o altre parti g
Diritti derivanti da altri accordi contrattuali L
o]
Non
conclusivo

Seconda considerazione (IFRS 10.B45)

Natura "passiva" degli altri azionisti come dimostrato dalle precedenti assemblee |
- - - T . . Conclusivo
Ulteriori fatti e circostanze per stabilire se i diritti di voto dell'investitore sono

sufficienti a dargli potere

Non
conclusivo

ASSENZA DICONTROLLO

3.3.4.Structured entities

«Nella nuova impostazione della disciplina IAS/IFB&8 bilancio consolidato, la
nozione di SPE e sostituita da quella, piu ampigrdita strutturate, ossia entita per
le quali i diritti di voto, o diritti similari, nonsono elementi determinanti in sede di
valutazione del controllc$".

In coerenza con lo scopo di fornire una definizi@hecontrollo unica e pertanto
comune a tutte le partecipate, lo IASB ha giustamettenuto opportuno non
predisporre un modello di consolidamento escluserm per leStructured entities
(d’'ora in poi SE}®2

L’effetto di tale obiettivo comporta la presenzdlaalefinizione di entita struttura
nell’Appendice A dellIFRS 12 e non nell'IFRS 10.

ZOpORTALUPI, Op. cit., p. 45.

281) UCIANI, “IFRS 10 «consolidated financial statenes?, Guida alla Contabilita & Bilancio
5/2012, p. 63.

282 Cfr, bid.
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Il principio definisce I'entita strutturata come 'wentita configurata in modo che i
diritti di voto, o diritti similari, non siano il &ttore preponderante per stabilire chi
controlla I'entita, come nel caso in cui i diritti voto si riferiscano solo ad attivita
amministrative e le relative attivita operative msta dirette mediante accordi
contrattualix¥®3 Con questa definizione il Board ha voluto uniforenar gran parte la
definizione di SE con quella delleariable interest entitygia presente negli US
GAAP?* questo in concordanza con il processo di converayéra gli IFRS e gli US
GAAP.

Successivamente, i paragrafi 22-24 all’Appendiceldd’IFRS 12, individuano piu
precisamente le caratteristiche delle entita straté, che possono essere presenti
singolarmente o in maniera combinata. Esse sotivitatesigue, con finalita limitate

e ben circoscritte (ad esempio I'entita svolgevadtidi ricerca e sviluppo), con un
insufficiente patrimonio che costringe le SE a miece al finanziamento esterno per
finanziare le proprie attivita«finanziamenti sotto forma di strumenti multipli
contrattualmente collegati agli investitori che ar® concentrazioni di credito o di
altri rischi»®®>.

Vengono inoltre riportati dei casi a scopo puraraeggemplificativo di possibili SE,
oltre alle gia citate societa veicolo, sono indiad i finanziamenti garantiti da attivita
e alcune categorie di fondi comuni di investimento.

L'IFRS 12, ai paragrafi 14-17, disponede&closurerelativa alle SE consolidate.

In bilancio consolidato devono essere indicatiriniei degli accordi contrattuali che
potrebbero condurre la controllante e le sue clateo a dover supportare
finanziariamente la SE, comprese I'eventualitasgiosizione alle perdite della stessa.
«Se invece, durante I'esercizio, la societa avéss@to supporto finanziario o altre
forme di garanzia a una partecipata di questo tipmr in assenza di obblighi
contrattuali, gli amministratori dovranno indicarétipo di supporto fornito e il suo

ammontare, oltre le motivazioni alla base dellsst®es®.

23 |FRS 12Informativa sulle interessenze in altre entitdppendice A.

B4pOzZOLI, “IFRS 12: informativa sulle interesserizaltre imprese”Guida alla Contabilita &
Bilancio, 16/2011, p. 66.

285 |pid.

2 MEZZABOTTA, “IFRS 12: nuova informativa sulle padipazioni”,Bilancio e reddito d'impresa
10/2011, p. 40.

105



Dovranno essere disposte le medesime informaziencaso in cui tale sostegno sia
stato fornito a una SE precedentemente non comagalidostegno che ha conferito il
controllo su tale SE comportando il suo consolidato.e

Sono altresi indicate le intenzioni che hanno italla controllante a fornire supporto
finanziario o di altro genere alla SE consolidatalusa I'assistenza ad ottenere tale
sostegno da terZ?’

Inoltre, vista la richiesta da parte del G20 dinfog una informativa per le SPE non
consolidate, I'lFRS 12 introduce un’importante rtavil principio prevede infatti che,
per le SE non consolidate, I'entita fornisca neflete esplicative una congrua
informativa che consenta agli utilizzatori del bitéo di conoscere la natura e I'entita
delle sue interessenze nelle SE non consolidateh@odi determinare la natura e le
variazioni dei rischi relativi a tali interessefize

Come precedentemente affrontato, sono sorte deliehe in merito alla nuova
definizione di controllo in quanto potrebbe compogt in alcuni casi, |l
deconsolidamento delle SE, diversamente da quasfmrkeva la SIC 12. Questo
viene visto da alcuni soggetti, come una minorespaeenza dell'informativa di
gruppo, nonostante sia prevista per le SE non tidas® una maggiordisclosure in
particolar modo per quanto concerne la loro espmszai rischi.

Diverso ¢ il punto di vista dello IASB, il qualesastiene che la valenza informativa
del documento non sia misurata dal numero di impresnsolidate, bensi dalla
capacita della nozione di controllo proposta dietfere la sostanza economica delle

relazioni tra la reporting entity e le sue invest&d

3.3.5. 1silo

L’'IFRS 10 introduce una novita, in quanto, nellap&pdice B ai paragrafi 76-79,

disciplina il controllo di una parte dellanvestee Queste parti separate della
partecipata sono note anche con il termine “silo”.

«Un investitore deve considerare una parte delldgmpata come un’azienda distinta

se é soddisfatta la condizione che specifici agel¥investee e i flussi di cassa da essi

derivanti rappresentino le uniche risorse impiedialper rimborsare specifiche

BT MEZZABOTTA, “IFRS 12" Op. cit., p. 40.
88| UCIANI, Op. cit., p. 63.
291d., p. 64.
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passivita dell'investee e su tali asset non possssere avanzate pretese da parte di

creditori diversi¥*°

Una volta individuata la presenza della parte sdpar
l'investitore deve valutare se su di essa detieperitrollo, in base a quanto disposto
dalla nuova definizione fornita dall'lFRS 10.

Nel momento in cui l'investitore individua il cootlo su tale porzione dnvestee,
dovra consolidarla, e pertanto le altre parti edmtanno dalla valutazione del
controllo e dal consolidamento tale parte sepatelia partecipatd™.

In questo modo, si ha il consolidamento di unaepde! patrimonio di un’impresa.
Esso viene chiamato “consolidamento parziale”, megolamentato dal diritto
contabile italiand™.

Il consolidamento di una parte di un’impresa intrtvd dall'lFRS 10 e coerente con
guanto disposto dagli US GAAP, ancora una voltasignso notare un esempio di
convergenza tra i due Standard setter.

Il Board ha notato che questa situazione spesstenas contesti in cui lewestee
non sono governate tramite voti o diritti similafuttavia, il Board ha deciso di non
restringere solamente a questa fattispecie la ndsymsizione, in quanto risulterebbe
in contrasto con l'obiettivo di sviluppare un uniowdello di controllo per tutte le
entita, che lo stesso Board si e posto. Pertantisigosizioni relative alle attivita
specifiche sono applicabili a tutte le erftita

3.3.6. Informativa sulle partecipazioni: IFRS 12

L'informativa sulle partecipazioni in societd casitate viene trattata nelllFRS 12
Informativa sulle interessenze in altre ent@aon nell’lFRS 10.

Precedentemente abbiamo visto che uno degli obialello IASB consiste nel

delineare una informativa uniforme capace di ritevarischi associati ai rapporti
partecipativi, pertanto si &€ giustamente decisonilie in unico documento, I'lFRS 12
appunto, il tema delldisclosure

Il principio va cosi a sostituire i requisiti diisclosurecontenuti nelle precedenti
versioni dello IAS 27, IAS 28 e IAS 31, ad ecce&ategli obblighi informativi per i

20 QUAGLI, “IFRS 10” Op. cit., p. 11.

291 Cfr. IFRS 10Bilancio consolidatpAppendice B, paragrafo 79.

292 CARATOZZOLO, Op. cit., p. 908.

293 Cfr. Basis for Conclusions and amendments to guiednternational Financial Reporting Standard,
IFRS 10 Consolidated Financial Statements, Cowfrepecified assets, paragrafo BC148.
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bilanci separati, i quali permangono all'interndlaenuova versione dello 1AS 27
Bilancio separatocon esclusione di quelle entita strutturate nonsobidate per le
quali si applica I'lFRS 12 nonostante sia redatidulancio separato.

Va altresi rilevato che I'lFRS 12 non si applica:

-ai piani per benefici ai dipendenti successivieamine del rapporto di lavoro i quali
vengono contabilizzati secondo lo IAS Bénefici per i dipendenti

-alle partecipazioni in una societa che aderisceiraéccordo a controllo congiunto
senza possedere tale controllo a patto che non aimpn’influenza notevole
sull’accordo o sia una partecipazione in una SE;

-alle partecipazioni per le quali si applica I'lFR® Strumenti finanziari,con
esclusione delle partecipazioni in collegate goint ventureche vengono valutate al
fair valueo delle partecipazioni in SE non consolid3te

L'IFRS 12 e composto da un testo principale e datqu appendici, le qualirecano
rispettivamente un glossario dei principali termiacnici utilizzati (Appendice A), una
guida applicativa dettagliata (Appendice B), le elali entrata in vigore (Appendice
C), le modifiche apportate ad altri standard cheste¥zanno in vigore (Appendice
D)>>295.

Nel testo principale viene trattato I'ambito di &pazione e gli obiettivi che il
principio si pone, illustrando in un secondo tengp@bblighi di informativa peculiari
ad ogni singola categoria di partecipazioni.

La finalita dell'lFRS 12 consiste nel fornire agtilizzatori del bilancio consolidato le
informazioni concernenti la natura e i rischi danti dalle partecipazioni in altre
entita e gli «effetti degli investimenti sulla posizione finamd, sul risultato
economico e sui flussi finanziagenerati e assorbiti nell'esercizio di riferimentd%
Per esse il principio dispone un livello minimakgra poi a discrezione degli
amministratori stabilire se esporre ulteriori imfazioni con l'intenzione di soddisfare
gli obiettivi di ordine generale.

Il principio precisa, relativamente al livello disdrezionalita degli amministratori, che
gualora siano significative, devono essere indidateassunzioni e le valutazioni

effettuate per la determinazione del controllo, pesistenza o meno dello stesso,

294 Cfr. IFRS 12nformativa sulle partecipazioni in altre sociegaragrafo 6.
295 MEZZABOTTA, “IFRS 12" Op. cit., p. 38.
2% |pid.
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nonché per la determinazione dell’esistenza dirointcongiunto e della tipologia di
controllo congiunto stesso. Il principio prevedelire che siano esposte le modifiche
rispetto alle precedenti valutazioni ed assunzfiettuate.

Sono inoltre disposte dal principio, al paragrafoufa serie di esempi nei quali
riportare le valutazioni e le assunzioni adottate:

-qualora non si € in presenza di controllo malgridpartecipante possegga la meta
dei diritti di voto della partecipata;

-qualora si detiene il controllo anche se la patete detiene meno della meta dei
diritti di voto della partecipata;

-nello stabilire se la societa che predispone larfwio agisce comegent o un
principal,

-qualora non si sia in presenza di influenza ndeevwonostante la partecipante
detenga il possesso di una partecipazione cheisup@¥o;

-qualora si sia in presenza di influenza notevalaastante la partecipante abbia il
possesso di una partecipazione che non supef4l 20

Per quanto riguarda gli obblighi informativi supartecipazioni in societa controllate,
il principio ha come scopo principale quello di sentire agli utilizzatori del bilancio
consolidato di conoscere la composizione del gruppmteressenza degli interessi di
minoranza, in particolare nelle attivita di gruppmei flussi finanziari. Non solo, le
informazioni devono consentire di stabilire la mate la misura di possibili restrizioni
in relazione alla capacita della controllante dieatere o usufruire delle attivita e di far
fronte alle obbligazioni della controll&ta

«Devono risultare comprensibili anche la naturaeeelventuali variazioni del rischio
connesso alle partecipazioni in societa strutturateonsolidate, le conseguenze dei
cambiamenti nell’entita delle partecipazioni sertte ci sia perdita di controllo e le
conseguenze della perdita di controllo, quando ewei durante l|'esercizio di
riferimento»¥®,

Analogamente a quanto contenuto nel precedente 2ZASI'IFRS 12 dispone che
gualora venga utilizzato un bilancio d’eserciziaida controllata con data difforme da
guello della controllante devono essere indicatiota, la data di chiusura d’esercizio
di tale bilancio e i motivi che hanno indotto adifugire di quest’ultimo.

297 Cfr. MEZZABOTTA, “IFRS 12” Op. cit., p. 39.
298 |bid.
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Relativamente le informazioni sugli interessi dinorianza, nel bilancio consolidato
devono essere resi noti:

-la denominazione e la sede operativa e/o legdlie clentrollata;

-lentita di partecipazione relativa alle minoranz se difforme, I'eventuale
percentuale dei diritti di voto possedulti;

-la quota di risultato economico dell’'eserciziottpete alle minoranze;

-la quota di patrimonio netto a fine periodo;

-una sintesi delle informazioni economico-finaniaatelle controllatz®.

Ponendo in evidenza questa serie di informaziogli snteressi delle minoranze |l
Board vuole aiutare gli utilizzatori del bilanciorsolidato, a comprendere meglio |
risultati economici e i flussi finanziari prodottalla capogruppo; per questo motivo,
ove le minoranze assumono un peso significativofodamentale disporre di
approfondite informazioni sul loro rucf®.

Per quanto concerne la natura e la misura di eagmstrizioni, il principio dispone
che devono essere indicati:

-le restrizioni relative alla possibilita della ¢ovllante di aver accesso e di usufruire
delle attivita della controllata e di farsi caridelle sue passivita, derivanti da contratti
o da norme di legge. Ne sono un esempio le restiizihe limitano I'operativita
finanziaria o obblighi di garanzia che possonorggsare |I'erogazione o I'apertura di
finanziamenti con altre entita del gruppo, capogmupcompresa, o la stessa
distribuzione di dividend?”;

-«la natura e I'entita di eventuali restrizioni deanti da norme poste dallo statuto o
dalla legge a protezione delle minoranze;

-i valori contabili delle attivita e delle passiaipresenti nel bilancio consolidato a cui
si applicherebbero tali restrizioni%>

Le variazioni di interessenza partecipativa nelletit& controllate, che non
determinano la perdita di controllo, devono esssmoste in un apposito prospetto, il

guale evidenzia le informazioni inerenti la modafinoonché gli effetti che la stessa

29 MEZZABOTTA, “IFRS 12" Op. cit., p. 40.

30 cfr, TEODORI, Il bilancio consolidato: la metodologia di costronie e il profilo informativp
Giuffré editore, 2012, p. 287.

01 MEZZABOTTA, “IFRS 12" Op. cit., p. 40.

%2 |bid.
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comporta sul patrimonio netto della controlldfitelnoltre, dovranno essere rilevate,
sempre in un simile prospetto, gli utili e le pé&edderivanti dalla variazione di
percentuale delle partecipazioni, che pero compmita perdita di controllo su essa. In
aggiunta si dovranno precisare, gli effetti ecormndella valutazione alair value
della partecipazione, che dovranno essere vahltatdata di perdita del controllo, e la
voce di conto economico in cui I'utile o la perditsultano iscritti®

Per concludere, la scelta compiuta dal Board djnggpare in un unico documento
tutta linformativa relativa alla natura e ai risckhonnessi al possesso delle
partecipazioni nelle varie entita, sia che sianwsotidate o non, sembra vincente. Tale
scelta inoltre & accolta in maniera positiva danauparte della letteratura.

3.4.Accordi a controllo congiunto: IFRS 11

L’'IFRS 11 Accordi a controllo congiuntsostituisce lo IAS 3Partecipazioni in joint

venture e ingloba quanto contenuto nella SIC [b3prese a controllo congiunto —
Conferimenti in natura da parte dei partecipanticantrollg®®.

Come I'IFRS 10, il nuovo principio € composto da t@sto principale, sintetico,

composto da 27 paragrafi e da quattro appendicachempagnano il testo principale
arricchendo cosi il suo contenuto e fornendo suppagli utilizzatori del principio.

Il testo principale disciplina 'ambito di applidane e gli obiettivi del principio, in

seguito illustra le regole principali per stabilifesistenza del controllo congiunto,
oltre ad individuare le varie tipologie di accomicontrollo congiunto, ed infine,
stabilisce le modalita di contabilizzazione di tglartecipazioni sia nel bilancio
consolidato che nel bilancio separato.

Per quanto riguarda le Appendici invece, 'Appeerdis definisce la terminologia

impiegata nel principio, 'Appendice B consisteuna dettagliata guida applicativa,
I'Appendice C fornisce informazioni riguardanti tata di prima applicazione del
principio e le disposizioni transitorie, infine Ippendice D illustra le modifiche che

I'FRS 11 arreca agli altri principi contabili imteazionali.

303 |FRS 12Informativa sulle partecipazioni in altre entjtparagrafo 18.

04 MEZZABOTTA, “IFRS 12" Op. cit., p. 40.
395 Cfr. MEZZABOTTA, “Nuove norme per le Joint VenttireRivista dei dottori commercialisti
2/2013, p. 479.
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L'IFRS 11 deve essere applicato a tutte quellgaatierenti ad un accordo a controllo
congiunto, inoltre esso si pone la finalitd di dteb le regole di rendicontazione

contabile per quest’ultini&®

3.4.1. Controllo congiunto

La definizione di controllo congiunto disposta d&IRS 11 si basa, giustamente, sulla
nuova definizione di controllo fornita dall’'lFRS l(hfatti, rispetto allo IAS 31 che
definiva I'esistenza del controllo congiunto soloatpra le decisioni strategiche
finanziarie ed operative dell'attivita richiedonbd édonsenso unanime delle parti,
indipendentemente dalla percentuale di partecipazidetenuta, il nuovo principio
contabile internazionalepone invece particolare enfasi sul concetto ditiVéta
rilevanti”, definendo il controllo congiunto coma fattispecie in cui, in virtu di un
accordo contrattuale, le controparti possono premddecisioni sullo svolgimento di
tali “attivitd” solo se esiste tra loro un accordananimes®’.

In sintesi, la novita sulla definizione del conkbotongiunto introdotta dall'lFRS 11,
sta appunto nel fatto che é solamente necessananimita per quelle decisioni che
influiscono sulle attivita rilevanti e non nellataita delle decisioni economiche,
operative e finanziarie come stabiliva lo IAS 3h letteratura sono concordi
nell'affermare che, con tale novita, il Board hausamente voluto porre piu
importanza alla sostanza degli accordi contratttghulati tra iventurerche alla loro
forma giuridica. Nonostante cio, € bene precisahe, gia lo IAS 31 prestava una
maggiore attenzione a tale aspetto.

Il principio prevede inoltre, l'esistenza del caio congiunto anche qualora
«esistano pitl investitori e il controllo non & gpeadi tutti in modo equanim@&, per
affermare la sua esistenza e indispensabile cloesessista almeno per due di essi.
Infine, il principio stabilisce al paragrafo 13,echentita dovra nuovamente valutare

I'esistenza del controllo congiunto nel caso inlewircostanze mutano.

3% cfr, IFRS 11Accordi a controllo congiuntgparagrafo 1 e 3.
07 MEZZABOTTA, “Nuove norme” Op. cit., p. 479.
3%81d., p. 480.
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3.4.2. Una nuova distinzione trgoint operatione joint venture

Per identificare gli accordi a controllo congiuntdBoard ha deciso di sostituire il
terminejoint venturecon il termingoint arrangement$°®

Una delle principali novita che I'lFRS 11 intrody@ela nuova classificazione di tali
accordi, infatti, a differenza dello IAS 31 che yrdeva l'esistenza di tre tipologie di
accordi, ne individua due che sot®joint operatione lejoint venture

Per come erano suddivisi gli accordi nello IAS & contabilizzazione dell@int
venturedipendeva dalla forma e dalla struttura con Idicgiaealizzavano tali forme
di collaborazione. Basti pensare che la sola e@stihe di un’entita autonoma, il cui
controllo e detenuto dai partecipanti dell'accordtiraverso delle partecipazioni,
comportava la qualifica dellpint venturein un’entita a controllo congiunto, senza
pero considerare i diritti e gli obblighi dei paniganti. Classificazione che risulta in
contrasto con le finalitd che il nuovo principioole perseguire che vedono prevalere,
nella valutazione delle categorie, la sostanzagalima giuridica. L'IFRS 11 affronta
cosi questo problema ricorrendo a questa nuova\ssidae.

La distinzione trgoint operationejoint venture« si basa sull’analisi dei diritti e degli
obblighi delle parti che esercitano il controllo mgiunto tramite il joint
arrangement™°.

Mentre infatti nellejoint operation i soggetti partecipanti detengono diritti sulle
attivita ma anche obbligazioni sulle passivita treé&a all’accordo, nell’ambito delle
joint venture i diritti detenuti sono relativi esclusivamentelealattivita nette
dell’accordo.

In un primo momento la distinzione pud sembraraifiva e di facile valutazione, ma
il confine tra le due categorie € sottile e mojtesso deve essere effettuata una analisi
approfondita per poter comprendere meglio la sastasonomica dell’accordd*

Infatti, puo accadere che gli accordi a controkmgiunto, sotto il profilo formale,
costituiscano un soggetto giuridicamente separad vénturer il quale viene

chiamato “veicolo®*?

309 Cfr. VERGANI, “«Joint arrangements»: recenti spipi’, Guida alla contabilitd & bilancio
17/2010, p. 56.

319 BJANCHI, PEDOTTI, “IFRS 11, “Joint arrangementgincipali novita rispetto allo IAS 31",
Contabilita finanza e controll8-9/2012, p. 650.

311 Cfr. DE GENNARO, MAZZEO, “Lo IAS 31 «Interests jaint ventures» lascia il posto allIFRS 11
«joint arrangements»Guida alla Contabilita & Bilancig 14-15/2011, p. 61.
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«In linea di principio, I'assenza di un’entita diga e indipendente alle parti
presuppone che ci sia la presenza di una joint afpp@n, dove un contratto stabilisce i
diritti e le obbligazioni delle varie parti noncHa partecipazione a proventi e oneri
realizzati o sostenuti nell’esercizio di questiaté condivisa$™®

Qualora invece l'accordo preveda la costituzioneudientita distinta esso puo
classificarsi comgoint ventureo comejoint operation Per stabilire a quale categoria
appartiene devono essere presi in considerazione:

-la forma legale del veicolo societario;

-i termini contrattuali dell’accordo;

-altri fatti e circostanze se rilevanti.

In altre parole, la sostanza e non solo la formidadeordo a controllo congiunto
devono essere considerdfe

A chiarimento di quanto appena detto si riport@afuente schema, presente nella
Appendice B.

312 cfr. SOTTI, “ll consolidamento delle partecipaziomjoint venture” Rivista italiana di ragioneria
e di economia aziendale2/2012, p. 48.

¥350TTI, Op. cit., p. 48.

314 Cfr. BETANCOURT, BARIL, “Accounting for joint venires moves closer to convergencBige
CPA Journal 2/2013, p. 28.
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Fig. 7°* Joint operation o joint venture?

Struttura dell'accordo contrattuale

Non strutturato con un veicolo societario Strutturata con un veicolo societario

L'entita deve considerare:
i) laformalegale del veicolo societario
i) i termini contrattuali dell'accordo

iii) se rilevanti, altri fatti e circonstanze

Jointoperation Jointventure

L’Appendice B stabilisce che il punto di partenzx panalisi € la forma legale del
veicolo separato. Se quest’ultimo, in base la suad legale, possiede le sue attivita e
passivita che non sono riferibili alle singole pagtimmediato pensare che ci si trovi
in presenza di unaint venture tuttavia tale condizione non é sufficiente

Solamente nell’ipotesi in cui la forma legale dmtitordo con cui € costituito il veicolo
separato non stabilisce una separazione tra legphnteicolo, si puo immediatamente
affermare che si é di fronte a U@t operatione cosi interrompere I'analisi.
Successivamente si devono tenere in consideraziongermini contrattuali
dell'accordo. In merito I'Appendice B dispone urexie di esempi, che non devono
considerarsi esaustivi, di possibili accordi preiseelle rispettive tipologiecoltre che

ai termini generali, anche a specifici diritti sellattivita, obblighi sulle passivita,

315 LUMERIDI, “Joint venture e joint operation: defaioni e aspetti contabili’Amministrazione &
finanza 10/2011, p. 28.
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allocazione di costi e ricavi, garanzig® Di seguito si riportano alcuni degli esempi
forniti dall’Appendice.

In relazione ai termini generali si € in presenzard joint operationnel caso in cui
'accordo dispone che le parti vantino dei dirgtille attivita e degli obblighi sulle
passivita relative all'accordo. Se invece 'accostiabilisce che € il veicolo separato a
vantare dei diritti sulle attivita e degli obblighulle passivita inerenti 'accordo, si & di
fronte ungoint venture

Per quanto concerne i diritti sulle attivita, si taajoint operation se l'accordo
prevede che le parti condividano tutte le intenessgcome ad esempio i diritti 0 i
titoli) delle attivita relative all’accordo secondma determinata proporzione, ad
esempio la quota di partecipazione posseduta. ¥isay si € in presenza di vt
venturequalora I'accordo disponga che le parti non pagaeg nessuna interessenza
nelle attivita del’accordd:’

Infine, devono essere analizzati quei fatti e quelircostanze rilevanti, qualora i
termini dell’accordo non stabiliscono dettagliatameei diritti relativi alle attivita e gl
obblighi derivanti dalle passivit&.

In merito, I'’Appendice dispone che nell’eventualitacui le attivitd di un accordo
sono principalmente destinate alla produzione artawdelle parti, si intende che le
parti traggano i benefici economici dalle attivitel'effetto di un tale accordo
comporta che le passivita generate siano, nelldasas, ripagate dai flussi di cassa
attraverso l'acquisto del prodottd¥. Se le parti costituiscono I'unica fonte di
finanziamento, cid indica che esse hanno una obbge per le passivita
dell’accordo.

La medesima Appendice B riporta un diagramma distbuin modo da rendere piu
chiari i passaggi che devono essere effettuatidedéerminare a quale tipologia di

accordo a controllo congiunto faccia riferimenteelcolo separato costituito.

31| UMERIDI, Op. cit., p. 28.
77 Cfr. IFRS 11Accordi a controllo congiuntoAppendice B paragrafo 27.

318 Cfr. LUMERIDI, Op. cit., p. 28.
3191d. p. 29.
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Fig. 8%* Definizione di un accordo contrattuale attravenso veicolo societario

Forma legale del
veicolo societario

Condizioni
dell'accordo
contrattuale

Altrifattie
circostanze

Anche per I'lFRS 11 I'Appendice B risulta esseretipalarmente utile, in quanto
guida i redattori del bilancio consolidato, nel@retta individuazione di categoria di
accordo a controllo congiunto, alla quale la papeone appartiene. Inoltre, in

aggiunta all’esposizione di esempi, si avvale dpprasentazioni grafiche che

—

=

La formalegale del veicolodaalle
parti diritti sulle attivitae
obbligazione perle passivita
dell'accordo?

Le condizioni dell'accordo
contrattuale specificano che le parti
hannodiritti sulle attivitae
obbligazioni perle passivita?

Le parti hanno strutturato I'accordo
in manieratale da far siche:
a)l'attivita é finalizzataalla
produzione perle parti dell'accordo;
b)dipendaesclusivamente dalle parti
perla estinzione delle passivita

Jointventure

>

>

Joint operation

chiariscono maggiormente il contenuto delle disgosi contenute nel principio.

3.4.3. Eliminazione del metodo di consolidamento pporzionale per lejoint

venture

La novita fondamentale che I'lFRS 11 apporta cdesiell’eliminazione del metodo

di consolidamento proporzionale per la contabilzaae delle joint venture

3201 UMERIDI, Op. cit., p. 29.
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Quest'ultime vengono dunque contabilizzate secahdwetodo del patrimonio netto,
disciplinato nello IAS 28artecipazioni in societa collegate e joint venture

Questa importante modifica nasce dalla volontaodeNSB di evitare I'utilizzo di
diversi trattamenti contabili per la medesima $u¢icie economica,cesi ché, come
gia illustrato nel’Exposure Draft 9, Joint Arrangeents la sostituzione dello 1AS 31
con I'lFRS 11%*' comportava I'abbandono del metodo di consolidament
proporzionale, individuando cosi un unico trattatoerontabile.

Come brevemente accennato nel capitolo precedgumeta modifica € sopraggiunta a
seguito di una serie di critiche, che a livelloemnmazionale, erano state rivolte allo
IASB per la preferenza dello IAS 31 nellimpiegol deetodo di consolidamento
proporzionale, inoltre, € bene sottolineare, cheté&sso principio aveva ammesso la
presenza di alcune debolezze concernenti 'usaleinhetodo.

In aggiunta, I'eliminazione del metodo di consoilrdanto proporzionale, ha anche la
finalita di ridurre le differenze tra gli IFRS ei ¢S GAAP**2 Quest'ultimi infatti,
prevedono gia da tempo, I'utilizzo esclusivo detade del patrimonio netto, anche se
sono previste delle eccezioni per quei casi cheamypein settori economici specifici
(gas, petrolio, costruzioni), per i quali € congant’applicazione del metodo
proporzionalé®®

Quindi, in coerenza con le motivazioni espostaubvo IFRS 11 prevede perjt@nt
ventureun unico criterio di contabilizzazionkgquity method

Il principio contabile internazionale, al paragrald, specifica che il metodo del
patrimonio netto non viene applicato nell’eventigalin cui I'entitd sia esentata,
secondo quanto previsto nello IAS Partecipazioni in societa collegate e joint
venture,l quale sara trattato nel seguente paragrafo.

Nel paragrafo successivo, il principio dispone clseggetti che partecipano ad una
joint venture,senza pero detenerne il controllo congiunto, dowoacontabilizzare tale
partecipazione in base all'lFRSSrumenti finanziariil quale non € ancora entrato in

vigore, e pertanto sino ad allora dovra essereicgipllo IAS 39, ad eccezione che

1 SOTTI, Op. cit., p. 49.

322 Cfr. KEPLER, STOCKINGER, LEITNER-HANETSEDER, “Whanhpact does the application of
IFRS 11 have on (European) companies?An empirindlysof the impacts on selected financial
statement figures and key financial ratioSlpbal Conference on Business and Finance Procgedin
1/2014, p. 208.

3233 Cfr. TALAMONTI, “La contabilizzazione delle partgmzioni nelle imprese collegate e nelle joint
ventures: IAS 28 e IAS 31Impresa Ambiente Managemg®t2008, p. 413.
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non si eserciti una influenza notevole, e dunquepaatecipazione dovra essere
contabilizzata secondo lo IAS Zartecipazioni in societa collegate e joint venture
Se in precedenza una partecipaziongoint venture veniva contabilizzata con |l
metodo di consolidamento proporzionale, I'AppendiCe delllFRS 11 fornisce
supporto descrivenddle modalita di contabilizzazione della prima apglzione ed il
passaggio dalla contabilizzazione precedente alg@élualmente previstds"

Il principio stabilisce che nelllambito della prinagoplicazione, nel caso di passaggio
da un metodo all'altro, la contabilizzazione deNéstimento nellgoint venturedovra
avvenire all'inizio del primo esercizio oggettogitesentazione.

Di conseguenza deve essere effettuato 'adeguandmtealori comparativi, sia a
stato patrimoniale che a conto economico.

Il principio spiega che I'impatto rilasciato dalnckiamento del metodo, il quale andra
a valorizzare l'investimento iniziale, deve esseatutato quale somma delle poste
dell'attivo e del passivo che l'entita aveva prem@dmente iscritto con il metodo
proporzionale, inclusa Il'eventuale quota di avviatoe rilevata al termine
dell'acquisizione. «<Se Il'avviamento precedentemente apparteneva a wméa
generatrice di flussi finanziari di dimensioni mayd o a un gruppo di unita
generatrici di flussi finanziari, I'entitd deve atiuire I'avviamento alla joint venture
in base ai relativi valori contabili della joint wure e dell’'unita generatrice di flussi
finanziari, o del gruppo di unita generatrici dufisi finanziari, di appartenenz¥s

Il saldo determinato, quale somma delle poste atéillo e del passivo, dei costi e dei
ricavi, sara considerato come il costo inizialeigtaivere a bilancio, il quale deve
successivamente essere sottoposto a teghghirmented eventualmente rilevata
gualsiasi perdita per riduzione di valore contabkdindola negli utili a nuovo del
patrimonio netto. Qualora, dall’'applicazione debgesso appena illustrato, risultasse
un saldo attivo netto negativo, il principio rictieel'effettuazione di verifiche al fine
di accertare I'eventuale presenza di obbligaziegali derivanti da tale valore. Nel
caso in cui non vengano riscontrate obbligaziomalie la passivita non verra
contabilizzata, bensi sara effettuata una rettfiggli utili portati a nuovo all’inizio del
primo esercizio oggetto di presentazione. Taleofdibvra essere menzionato nelle
note esplicative ed, ai fini dell’esaustivita dielformativa, dovranno essere esposti i

324 UMERIDI, Op. cit., p. 30.
325 |FRS 11Accordi a controllo congiuntoAppendice C, paragrafo 2.
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dettagli dell’attivo e del passivo che sono stabmdotti, aggregati, nella singola linea
della partecipaziond.e entita devono presentate in modo aggregatoftenrazioni
sopra richieste per tutte j@int ventureche si avvalgono delle disposizioni transitorie.
Le scritture derivanti dalle operazioni appena di#scsono rilevanti ai fini della
fiscalita differita, e pertanto si applichera I0SA 2.

A chiarimento di quanto poc’anzi esposto si foraigseguente esempio numerico.
Consideriamo una societa X, che a partire dall@ser 2014 (coincidente con I'anno
solare) applica I'lFRS 11. La societa ha verificabe la partecipazione che secondo lo
IAS 31 era una entitd a controllo congiunto, lalguara consolidata mediante il
metodo proporzionale, con il huovo principio risukssere ungpint venture Al 1
gennaio 2013 (inizio del periodo comparativo) laista dovra pertanto: sommare il
valore delle attivita e delle passivita (compregerguali avviamenti), il valore cosi
determinato sostituisce i costo dell'investimerse. 'ammontare delle attivita nette
dellajoint ventureé 2.000 la scrittura contabile sara la seguente:

Partecipazioni in joint venture Attivita nette dellajoint venture

2.000 2.000

Se invece il valore della attivita nette fosse migga si dovra rilevare la relativa
passivita allorquando esista un obbligo legale plitito corrispondente. In questo
caso si avrebbe la seguente scrittura contabile

Passivita nette della joint venture Fondi

2.000 2.000

In caso contrario verranno adeguate le riservdililidi apertura al 1 gennaio 2013 e
sara fornita in bilancio I'informativa necessaria.

Dopo la rilevazione iniziale la partecipazione jmint venture sara contabilizza
secondo il metodo del patrimonio netto in baseantudisposto nello IAS 28.
Relativamente al trattamento contabile dgliat operation,é prevista ka rilevazione,

pro-quota delle attivita, delle passivita, dei pemti e degli oneri, da valutarsi

326 Cfr. DE GENNARO, MAZZEO, “Lo IAS 31 «Interests inijt ventures» lascia il posto all'IFRS 11
«joint arrangements»Guida alla Contabilita & Bilancig 14-15/2011, p. 62.
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applicando gli IFRS/IAS che disciplinano i singelementi patrimoniali o reddituali
oggetto all’accordos?”.

Le novita apportate dalllFRS 11 sia sotto l'aspetbrmale che sotto quello
sostanziale sono ben accolte da una parte ddkadeira.

In particolare, sotto I'aspetto formale,joint venturee lejoint operationsono meglio
disciplinate perché, nellIFRS 11 si illustra ladailevazione, mentre nello IAS 28 si
disciplina la loro contabilizzazione.

Sotto 'aspetto sostanziale invece, i termini perdividuazione dellejoint venture
sono strettamente correlatal principio della prevalenza della sostanza ecuoita
sulla forma giuridica, poiché prescindono proprialiesistenza di un soggetto
giuridico indipendente che fa capo alla joint vente?®

Infine, 'abbandono del metodo di consolidamentaporzionale d¢a scelta

dell'utilizzo esclusivo delequity methodzomporta un miglioramento della
significativita dei valori esposti in bilancio canglato. A supporto di tale tesi, nelle
Basis for conclusiodell'lFRS 11, viene esplicitato che tale metodaeglio
rappresenta l'interessenza della societa nelleviitinette della joint venturés.

Nello specifico, per quest’ultimo punto, troviamma corrente della letteratura che
critica la scelta compiuta daéixposure Draft9, e di conseguenza dallIFRS 11, in
guanto secondo questa corrente questa scelta pgmatlventuresullo stesso piano
delle partecipazioni in societa collegate, e ciin msulta essere coerente vista la
differente rilevanza strategica che [linvestimenio una joint venture puo
rappresentare rispetto all’investimento in unaetdctcollegata.

L'impatto che le novita delllFRS 11 apportano fianci consolidati non sono di
facile individuazione. Questo perché, prima didutiisogna stabilire se con la nuova
definizione il controllo congiunto permane; una taolaccertato, € necessario
individuare se si tratta di ugaint operationo di unajoint venture il che pud portare
ad un risultato differente rispetto alla precedetdssificazione.

327SOTTI, Op. cit., p. 49.

3281d., p. 58.

329 DE GENNARO, MAZZEO, “IFRS 11 «JOINT ARRANGEMENTS#mpatti applicativi sul
bilancio”, Guida alla Contabilita & Bilancig4/2012, p. 63.
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Infine, se si individua ungoint venture, e quest'ultima precedentemente veniva
contabilizzata con il metodo proporzionale, ora mma previsto dal principio, €
necessario modificare il metodo di consolidamentagplicare kequity method
Possiamo quindi notare che ci sono \&ep che divergono rispetto lo IAS 31, e
pertanto non & semplice prevedere I'impatto cheR$ 11 avra sui bilanci consolidati.
La figura riportata rende una idea immediata delimcipali differenze tra i due
principi contabili internazionali.

Fig. 9°°* Differenze IAS 31- IFRS 11

IAS 31 IFRS 11

Iscrizione dellaquotadi attivitz‘al
controllate e delle passivita co/ica | Accordo per il controllo congiunto senza

sostenute e della quota di costi creazione diunveicolo separato
e ricavi

Iscrizione dellaquotadi attivita
- - - 10 controllate e delle passivita
Creazione diunveicoloseparato,mala | [ ———>|sostenute e della quota di costi
formalegale, I'accordo contrattuale e altri e ricavi
fatti e circostanze evidenziano che tale
veicolononhasostanzaeconomica,in
quantoi soci comunque hanno diritti su
specificiassets e obblichi su specifiche

Opzione:

Consolidamento proporzionale

ICE passivita
ovvero —
Metodo del patrimonio netto Creazione di unveicoloseparatoche ha
ica,i i i JV
sostarﬁza economica, in quan.t0| soci che Metodo del patrimonio netto
esercitanoil controllo consgiunto hanno
diritti sull'atttivo netto del veicolo
JCO/JCA: gestioni a controllo congiunto/beni a controllo congiunto JO:joint operation
JCE: entita a controllo congiunto JE: joint venture

3.4.4. Ladisclosureper partecipazioni in joint arrangemente in collegate: IFRS 12
L’'IFRS 12 disciplina, ai paragrafi 20-23, thsclosurerelativa alle partecipazioni in
societa a controllo congiunto e in societa collegat

Gli utilizzatori del bilancio devono essere in gradl stabilire attraverso I'informativa
fornita, la natura, l'entita e gli effetti econoroifinanziari conseguenti dalla
detenzione di tali partecipazioni, compresi, ses@nd, gli effetti degli accordi
contrattuali con gli altri investitoti™. In merito, il principio dispone che devono essere

fornite de informazioni finanziarie di sintesi delle integenze in oggetto che

30DE GENNARO, MAZZEO, “Lo IAS 31", Op. cit., p. 60.
31 Cfr. MEZZABOTTA, “IFRS 12” Op. cit., p. 4.

122



risultano significative (per esempio, denominazjom&tura del rapporto, principale
area di attivita, quote e percentuale di voti pakg#e), la tecnica utilizzata per
liscrizione in bilancio, e le eventuali limitaziballa gestione della liquidita3s?

Se si e utilizzato un bilancio della partecipatgoint ventureo in collegata con data
difforme da quello della partecipante, devono essedicate la data e le ragioni del
perché si utilizzi una data differente.

Se l'entita interrompe I'applicazione del metodol getrimonio netto per la
rilevazione di una partecipata joint ventureo in collegata, deve essere indicata la
quota di perdite (d’esercizio e cumulate) non coilitzzate derivanti da tale
partecipazione.

Il principio richiede infine, che siano fornite ieformazioni inerenti la natura e le
variazioni dei rischi relativi a tali tipologie @iartecipazioni. In merito, devono essere
indicati, gli impegni presi per Igint venturee le passivita potenziali relative alla
partecipazione injoint venture o in collegata separatamente alle altre passivita
potenziali, in conformita a quanto disposto da& 137 Accantonamenti passivita e
attivita potenziali Nello specifico per gli impegni presi per jeint venturesono
inclusi anche quelli non ancora rilevati, ad esempi'impegno a contribuire a
fornire risorse per la realizzazione di un progettd'impegno ad acquisire un’altra
parte dell'interessenza nel caso in cui si verifich determinato eventdss

La scelta di allineare l'informativa doint arrangementse collegate da parte del
Board, nonostante la consapevolezza che tali simiaappaiono differenti, nasce dal
presupposto che le finalita conoscitive dei lettdal bilancio, per le rispettive
fattispecie, sono essenzialmente simifari

In aggiunta I'lFRS 12 stabilisce che le informaziatebbano essere esposte in
riferimento a ciascuna fattispecimint arrangemento collegata, e non in forma
aggregata, a meno che, non si reputi necessariteciddormazioni sulla situazione
finanziaria delle interessenze interessate debbasere riportante congiuntamente, in

quanto, individualmente non sono significafie

$2pOzzO0LlI, “IFRS 127, Op. cit., p. 66.
333 |bid.

334 Cfr. bid.

335 Cfr. Ibid.
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Da quanto esposto si pud notare un forte interekdBIFRS 12 nel fornire
informazioni inerenti I'esposizione al rischio, Itve, il principio si ispira agli US
GAAP, e dunque in linea con il processo di convergetra i duestandard setter.
«L’intenzione dello IASB di ridefinire completameiitmondo della contabilizzazione
e dellinformativa degli strumenti finanziari (qufdtati e non) sta, in sintesi
individuando un modello che appare sempre piu ¢aEna implementare le prassi
statunitensi, allontanandosi, allo stesso tempoalleddisposizione delle direttive

contabili»>6,

3.5.1 nuovi IAS 28: Partecipazioni in societa coligate ejoint venturee IAS 27:
Bilancio separato

Con l'introduzione del nuovo set di principi contabnternazionali, sono state
emanate le due nuove versioni dello IAS 28 e d®8 27, le quali vengono
rispettivamente intitolat®artecipazioni in societa collegate e joint venterBilancio
separato

Entrambi i principi non constano di una strutturiécalata come i tre IFRS precedenti,
infatti sono privi di Appendici.

Il nuovo IAS 28 Partecipazioni in societa collegate e joint ventusestituisce il
precedente IAS 2®artecipazioni in collegatejvedendolo ed integrandolo nei suoi
contenutt®”.

Il nuovo principio contabile internazionale, olaalisciplinare il trattamento contabile
delle partecipazioni in entita collegate, regolataeanche quello delle partecipazioni
in joint venture Come gia esposto infatti, lo IAS 31 é stato atiatd ed e ora previsto
come unico metodo di consolidamento pgpiet venturel’ equity methodeliminando
cosi la possibilita di scelta tra quest’ultimo ekl proporzionale.

«La tematica delle joint venture € gia stata esat@ne importante solo definire il
collegamento tra I'IFRS 11 e lo IAS 28: il primofidésce i criteri per identificare la

joint venture, il secondo per valutare I'investir@specificos>,

$6pOzZOLl, “IFRS 127, Op. cit., p. 67.

337 Cfr. MEZZABOTTA, “Nuovo IAS 28: cosa cambia percseta collegate e joint venture”,
Amministrazione & finanz&/2013, p. 21.

338 TEQODORI, Op. cit., p. 283.
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L’ambito di applicazione della nuova versione dehgpio concerne tutte le entita
che detengono il controllo congiunto sulla partatapo che vi esercitano un’influenza
significativa’™®.

Nello specifico, la definizione di influenza notée@ analoga a quella contenuta nella
precedente versione dello IAS 28, inoltre, ai fihnndividuazione dei soggetti che la
esercitano, vengono considerati, come la versiogreedente ed in armonia con le
disposizioni contenute nell'lFRS 10, i diritti doto potenziali. Anche la disposizione
relativa alla perdita dell'influenza notevole nonnmedificata. Questo conferma la
scelta del Board, effettuata gia in passato, dietare il concetto di influenza notevole
alla sostanza economica dei rapporti esistenfpdréecipante e partecipata e non alla
sola forma giuridic&®.

Per quanto concerne il metodo del patrimonio ndttajovo principio ne disciplina le
modalita di applicazione, per le quali non sonosenti significative modifiche
rispetto a quanto contenuto nella versione prededen eccezione del caso in cui la
guota di partecipazione in collegata o in ymiat venturenon subisca una riduzione.
In tale circostanza il nuovo principio dispone ckientita che redige il bilancio
riclassifica proporzionalmente a conto economicajleota di utili o perdite rilevata
nel prospetto di Other comprehensive income (O@8ntre soltanto la quota ceduta
rientra nell’applicazione delllIFRS 5. La stessagoba si applica ad una
partecipazione in joint venture che, a seguito alelessione parziale, diviene una
collegatas*.

Sono presenti alcuni casi di esenzione dall’'appia@e del metodo del patrimonio
netto per le partecipazioni in collegate e joint venture. «In particolare, la
partecipante non deve utilizzare il metodo del jpabnio netto quando non redige il
bilancio consolidato perché é esente da tale olohimgvirtu del paragrafo 4 dellIFRS
105°*2, oppure qualora contemporaneamente si verificancsaria di ipotesi, le quali
sono del tutto analoghe a quelle presenti nellagatente versione dello IAS 28, e gia

esposte nel capitolo precedente.

339 Cfr. IAS 28Partecipazioni in societa collegate e join ventysaragrafo 2.

30 cfr. MEZZABOTTA, “Nuovo IAS 28” Op. cit., p. 23.

31LVERGANI, “IAS 27 e IAS 28: novita 2011 e nuovo cetto di controllo” Guida alla contabilita &
bilancio, 4/2012, p. 55.

342 MEZZABOTTA, “Nuovo IAS 28” Op. cit., p. 26.
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In aggiunta, e ci0 rappresenta una novita, possosafruire dell'esonero
dall'applicazione del metodo del patrimonio netcehtita quali, le societa denture
capital, i fondi comuni di investimento, le societa finar® di investimento e simili,
che preferiscono valutare le loro partecipaziorgatiegate o irjoint venture,in conto
economico al lorofair value secondo quanto disposto dalllFRS Strumenti
finanziari. «<La medesima opzione e disponibile per I'entita dbiene gli investimenti
in oggetto indirettamente tramite uno degli intedtiaei citati»>**

Infine, se la partecipazione viene classificata eoposseduta per la vendita, la
valutazione deve avvenire secondo quanto dispadtdHRS 5, ovvero al minore tra
il valore contabile @ valore netto di realizz8*. Il metodo del patrimonio netto deve
essere applicato alla parte di partecipazione dmeendestinata alla vendita, finché
guest'ultima non viene alienata.

Se dopo la vendita permane una partecipazioneuasld quale conferisce ancora
all'investitore collegamento o controllo congiuniguesta deve essere valutata con il
metodo del patrimonio netto; in caso contrario pplcano le norme stabilite da IFRS
9»345.

Nell'ipotesi in cui la partecipazione in societallegata o in accordo congiunto,
precedentemente classificata per la vendita nosefgél alienata, contrariamente a
quelle che erano le intenzioni, si dovra valutare@drtecipazione congquity method
con efficacia retroattiva in tutti quegli esercimi cui era stata valutata attraverso
l'FRS 5.

In linea con I'IFRS 10, I'NFRS 11 e con quanto disfp dal precedente IAS 28, la
nuova versione del principio stabilisce che, ne#iigtualita in cui si € impossibilitati
ad usufruire di bilanci redatti alla stessa dati#admllegata o dellgoint venture per
I'applicazione del metodo del patrimonio nettopsssono utilizzare bilanci con date
difformi, apportando le opportune rettifiche, putda differenza temporale non superi
I tre mesi. Viene inoltre richiesto chéa«urata degli esercizi ed eventuali differenze

nelle date di chiusura devono essere le medesimsettizio in esercizid¥. Infine, i

33 TEODORI, Op. cit., p. 284.

344 Cfr. 1d., p. 285.

35 MEZZABOTTA, “Nuovo IAS 28” Op. cit., p. 27.

348 | AS 28 Partecipazioni in societa collegate e joint ventysaragrafo 34.
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bilanci delle varie entitd devono essere redatiiliamge «principi contabili uniformi
per operazioni e fatti simili in circostanze sinmite®’.

Per concludere, un’altra novita che il nuovo IASi@8oduce riguarda ldisclosure
relativa alle partecipazioni in entita collegat®n@® precedentemente esplicitato, essa
viene esposta nellllFRS 12 insieme alllisclosure relativa le partecipazioni a
controllo congiunto, e non piu nel medesimo prifgigome invece avveniva nella
precedente versione dello IAS 28.

Da quanto esposto, possiamo affermare che il nu&® 28 ha apportato due
principali novita.

La prima riguarda il fatto che il nuovo principiasdiplina il trattamento contabile
delle joint venture,dato che lo IAS 31 e stato eliminato ed € statmiehta la
possibilita di scegliere tra i due metodi di comminento (proporzionale o patrimonio
netto) «Dette partecipazioni sono ora equiparate, per cige cconcerne la loro
rilevazione e valutazione, alle partecipazioni dilegamentos'”.

La seconda concerne le informazioni da esporreenalbte al bilancio, tali
informazioni, sono ora raggruppate in un unico deento, 'lFRS 12, e non sono piu
presenti nello IAS 28. In particolare, esse sones@ntate insieme a quelle per le
societa a controllo congiunto, il Board reputa ads le finalita conoscitive dei lettori
siano le medesime per le rispettive fattispecie.

Il nuovo IAS 27 Bilancio separatodisciplina solamente le disposizioni relative il
bilancio separato. Di conseguenza, lo IAS 27 chpretedenza regolava la materia
relativa al bilancio consolidato, vede la sua ddgr#one dal ruolo di principio cardine
e il suo ambito di applicazione ridursi. Esso hmedinalita il trattamento contabile
delle partecipazioni in societa controllate, cadlege sottoposte a controllo congiunto
nei bilanci separati e la relativa informativa.

La nuova versione del principio riconferma cometeeri di valutazione delle
partecipazioni sopradette nel bilancio d’esercdl’investitore, il costo storico e in
alternativa, ilfair value in conformita allIFRS 9Strumenti finanziaff*®. Per quanto

riguarda I'applicazione dell’'lFRS 9 all'interno dielE, si deve ancora fare riferimento

347 |AS 28 Partecipazioni in societa collegate e joint ventysaragrafo 35.

38 MEZZABOTTA, “Nuovo IAS 28” Op. cit., p. 28.
349 Cfr. MEZZABOTTA, “EFRAG e IASB: le ultime novitd'Rivista dei dottori commercialisti
1/2013, p. 219.
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allo IAS 39, in quanto I'lFRS 9 non e ancora emtrat vigore. Inoltre, una volta
stabilito quale criterio applicare, I'entita deveili;zare lo stesso per ciascuna
categoria di partecipazioni.

Il nuovo IAS 27, a differenza degli altri principontabili internazionali in precedenza
esaminati, continua a disciplinare diésclosure,che analogamente alla precedente
versione prevede alcune differenze in funzione @lalogia di entita che redige il
bilancio separat8®. Le indicazioni richieste sono le medesime di guebntenute
nella previgente versione dello IAS 28, sia chefsriscano ad una tipologia (entita
esonerate dalla predisposizione del bilancio cédeial), che all’altra (entita differenti
dalla precedente).

Da quanto appena esposto, la novita principalecahnatterizza il nuovo IAS 27 e la
enucleazione della sezione relativa al bilanciosotidato, la quale ora € trattata
nellIFRS 10°% per quanto riguarda invece le disposizioni in itoeal bilancio
separato non sono state apportate modifiche.

3.6.Considerazioni conclusive

Il progetto che il Board aveva in serbo da anni, fimalmente trovato la sua
realizzazione attraverso il nuovo set di principn@abili internazionali.

Grazie alllFRS 10 sono ora contenute in un uniocouwento tutte le disposizioni per
la redazione del bilancio consolidato, lascianda aliova versione dello 1AS 27 il
mero compito di disciplinare il tema del bilancepsarato. || Board evidenzia in questo
modo una divisione formale tra il differente rudlel bilancio consolidato, espressione
della situazione patrimoniale, finanziaria ed ecoiva del gruppo, e del bilancio
separato, rilevatore dellgperformance delle partecipazioni detenute dall’entita
capogruppo.

Per quanto concerne l'aspetto sostanziale dellIFRS la novita piu importante
introdotta, riguarda la disposizione di un’unicdimigione di controllo applicabile a
tutte le entita, comprese &tructured entitiegovvero le SPE), per le quali era stata
elaborata una apposita definizione nella SIC 12p&to alla precedente versione
dello IAS 27 la nuova definizione di controllo ruessere piu ampia, organica ed

ancora piu sostanziale.

30 Cfr. TEODORI, Op. cit., p. 291.
31 Cfr. MEZZABOTTA, “I nuovi principi IFRS 10-12” Opcit., p. 500.
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Grande importanza riveste I'apparato di Append@ eaccompagnano il principio, in
particolare, ’Appendice B aiuta i redattori dellanicio consolidato nell'individuazione
del controllo in tutte quelle casistiche in cui daa determinazione risulta essere
complessa. Soprattutto qualora esista il contrabbmostante non si disponga della
maggioranza dei diritti di voto (controllo di fajf@ in presenza di rapporti di agenzia
e di diritti protettivi.

Va pero detto che la nuova definizione di controiéulta essere molto piu difficile da
applicare, in quanto dovranno essere effettuate sede di valutazioni e
considerazioni su una maggiore quantita di elemelfite al mero possesso dei diritti
di voto. Infatti si dovranno accertare, oltre atgye sull’entita oggetto di investimento,
'esposizione ai rendimenti variabili della stessaspecialmente la capacita di
utilizzare tale potere per influenzare tali rendnteGli amministratori si troveranno
cosl, nella condizione di dover effettuare delldutazioni sensibilmente complesse,
che richiederanno un maggior ricorso del loro giiglied ad una loro migliore
preparazione professionale. Nonostante la prezijosda fornita dall’Appendice B,
permane il rischio che gli amministratori sviluppidelle interpretazioni differenti da
guella che e l'intenzione del principio. Questoadodanche dalla scelta compiuta dal
Board di aver reso la definizione ancora piu saséd®, consapevole che in un sistema
contabile principle based questo comporta I'ampliamento dell’area sottopcaita
soggettivita degli amministratori.

Che dalla ridefinizione derivi un ampliamento o umiauzione dell’area di
consolidamento e difficile, almeno sul piano teoridare una risposta certa. In alcune
situazioni si potra avere una estensione del pé&mma altre invece una sua
contrazione.

In merito, discusso € il caso delle SE, le quah & nuova definizione di controllo
potrebbero non essere consolidate, come invecenaavdalla definizione predisposta
dalla SIC 12. Questo comporta delle preoccupazdmiparte degli analisti del
bilancio, in quanto comporterebbe una minore tnesa dell’informativa di gruppo,
nonostante mediante I'lFRS 12 sia stata introdatiz maggioralisclosureper le SE
non consolidate. Risulta difficile stabilire se gtge incremento quantitativo di
informativa, si sviluppera in un beneficio per gfialisti del bilancio e per il mercato.
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Infine, relativamente alle procedure di consolidatoee alla perdita di controllo non
sono state apportate significative modifiche.

Con I'IFRS 11 si ha I'abbandono dello IAS 31 e tfoduzione di alcune importanti
novita. La prima, seppur di tipo formale, consiséla sostituzione del termineint
venture con joint arrangementsper identificare gli accordi a controllo congiunto.
Ancora piu importante e la nuova classificaziongatliaccordi, la quale si basa, non
piu sulla struttura e sulla forma con le quali falime di collaborazione si realizzano,
bensi vengono valutati in base alla loro sostahzdiamo dunque la tendenza del
Board di privilegiare sempre piu l'aspetto sostalezi che quello formale.
Analogamente per quanto avviene nell'lFRS 10, amperel’IFRS 11, I'Appendice B
svolge un ruolo utile, infatti illustra e chiarisgaediante esempi e grafici, il percorso
da seguire per individuare correttamente a qualeldgia di accordo a controllo
congiunto la partecipazione appartiene.

La novita fondamentale che il principio apporta’@irhinazione del metodo di
consolidamento proporzionale per jant venture individuando cosi nelquity
methodl'unico trattamento contabile per questa tipolodiaaccordi. Questa scelta
apporta un miglioramento della rappresentazione &dhncio consolidato,
specialmente in relazione alla composizione delippanio aziendale. Nonostante in
passato siano state rivolte parecchie critiche pittferenza da parte del Board di
applicare il metodo di consolidamento proporzionale sua eliminazione ha
comportato delle osservazioni da parte di una oterdella letteratura, ritenendo non
corretto equiparare le partecipazionijaint venturecon quelle in societa collegate,
vista la differente rilevanza strategica dei riigeinvestimenti.

L’eliminazione del metodo di consolidamento propanale ha comportato un
ulteriore avvicinamento alla teoria dell’entitagw i principi contabili internazionali si
ispirano, in quanto permane per le sole parteagm@zontrollate il consolidamento
analitico, essendo le uniche entita considerati gk gruppo.

La scelta di raggruppare in un unico document&;R$ 12, ladisclosurerelativa i
rapporti partecipativi risulta essere azzeccata.

Il principio pone particolare enfasi all'informasivconcernete I'esposizione al rischio,
cio é dato dall'orientamento dello IASB nell’agea®@ gli analisti e i mercati

Y

finanziari, nel loro giudizio. Va inoltre precisatthe, anche I'lFRS 12, é stato
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predisposto traendo in parte ispirazione dagli USAB, a conferma della volonta di
uniformare i duestandard setter

Peculiare e la scelta di allineare di#scolsure per le partecipazioni in accordi a
controllo congiunto con quelli in societa collegat@nostante le due partecipazioni
abbiano un peso diverso all'interno del gruppdakard ritiene che per i lettori del
bilancio le finalita conoscitive siano similari.

Il nuovo IAS 28 vede riconfermato il suo ruolo dringipio che disciplina le
partecipazioni in societa collegate e, in aggiurda,rittova ad essere l'unico
documento che dispone il trattamento contabilel@grartecipazioni inoint venture
mentre il nuovo IAS 27 vede drasticamente ridottguo ambito di applicazione,
regolando esclusivamente la materia relativa dralo separato.

Per concludere, l'introduzione del set dei nuovh@pi contabili internazionali e la
revisione dei precedenti comporta, una nuova orgaaione e definizione dei criteri
di rilevazione, presentazione e contabilizzazionelled varie fattispecie di

partecipazioni nel bilancio consolidato e separato.

131



132



Capitolo 4 L’analisi dell'impatto dei nuovi princip i
contabili internazionali sul bilancio consolidato

condotta su un campione di aziende

4.1.Premessa

Il presente capitolo, ha come scopo quello di amale I'impatto provocato
dall'applicazione del set dei nuovi principi contamternazionali su un campione di
aziende.

Inizialmente saranno brevemente presentate le @gziehe sono oggetto di analisi,
esplicitando in particolare per quali, I'applicazéo dei nuovi principi contabili
internazionali ha avuto un impatto e per quali no.

Successivamente saranno esaminate delle specidheel bilancio consolidato, per
il singolo caso aziendale, che nell’applicazionerdevi principi ha riscontrato delle
variazioni.

Infine, in merito a quanto emerge dall’'analisi cottd, si procedera all’esposizione di

alcune riflessioni.

4.2.1l campione di aziende
Il campione esaminato e costituito delle seguebtiakiende multinazionali, che
nell’anno indicato, hanno adottato per la redazidakbilancio consolidato i nuovi

principi contabili internazionali.
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Tab. 7: 1l campione di aziende

Aziende Adozione dei nuovi prin.cipi
perl'anno conclusosi
Anheuser-Busch InBev 31-dic-13
Basf 31-dic-13
Bayer 31-dic-13
BP 31-dic-13
British American Tobacco 31-dic-13
GlaxoSmithKline 31-dic-13
Nestlé 31-dic-13
Novartis 31-dic-13
Rio Tinto 31-dic-13
Roche 31-dic-13
Sanofi 31-dic-13
Total 31-dic-13
Unilever 31-dic-13
Veolia Environnement 31-dic-13
Vodafone Group 31-mar-14

Ai fini di una migliore contestualizzazione dellaisi, € bene conoscere la sede

principale ed il settore predominante in cui ciascunultinazionale del campione

opera.
Tab. 8: Sede e settore predominate
Aziende Sede Settore predominante
. Produzione di bevande
Anheuser-Busch InBev Belgio ) .
alcoliche a analcoliche
Basf Germania Chimico
Bayer Germania Chimico e farmaceutico
BP Regno Unito Energetico
British American Tobacco |Regno Unito Sigarette
GlaxoSmithKline Regno Unito Farmaceutico
Nestlé Svizzera Alimentare
Novartis Svizzera Farmaceutico
Ricerca, estrazione e
Rio Tinto Regno Unito-Australia [lavorazione delle risorse
minerarie
Roche Svizzera Farmaceutico
Sanofi Francia Farmaceutico
Total Francia Petrolifero
Proprietaria di molti marchiin
Unilever Regno unito-Paesi Bassi [campo alimentare, bevande,
prodotti perl’igiene e la casa
Veolia Environnement Francia Servizio pubblico
Vodafone Group Regno Unito Telefonia celluare e fissa
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La seguente tabella riporta quali aziende hannmomisato un impatto nei bilanci
consolidati, dall’adozione dei nuovi principi cobiia internazionali; viene inoltre
indicato il metodo di consolidamento precedentemeadottato per le entita a
controllo congiunto in base a quanto disponevé® 31.

Tab. 9: Impatto dei nuovi principi contabili inteanionali

Aziende Impatto IFRS 10 Impatto IFRS 11 Trattamento contab.lle perle entita
a controllo congiunto IAS 31
Anheuser-Busch InBev No No Consolidamento proporzionale
Basf Si Si Consolidamento proporzionale
Bayer No Si Consolidamento proporzionale
BP No Si Metodo del patrimonio netto
British American Tobacco [No No Metodo del patrimonio netto
GlaxoSmithKline No No Metodo del patrimonio netto
Nestlé No Si Consolidamento proporzionale
Novartis No No Metodo del patrimonio netto
Rio Tinto No Si Metodo del patrimonio netto
Roche No No Consolidamento proporzionale
Sanofi No No Metodo del patrimonio netto
Total No No Metodo del patrimonio netto
Unilever No No Metodo del patrimonio netto
Veolia Environnement Si Si Consolidamento proporzionale
Vodafone Group No Si Consolidamento proporzionale

Si nota che 8 aziende non hanno riscontrato debzamenti nell'impiego dei nuovi

principi, mentre, solo per 2 si rileva un impattausato dall’'lFRS 10, al quale si
affianca quello derivante dall'lFRS 11. Per le aest 5 invece, si osserva che
limpatto & causato esclusivamente dall'lFRS 11.

Si evidenzia come le aziende che non hanno avetmampatto dall'impiego dei

nuovi principi (ad esclusione dellAnheuser-BuscimBév e della Roche),

precedentemente utilizzavano il metodo del patrimowetto per la contabilizzazione

delle entita a controllo congiunto, metodo che KISRS 11 € ora I'unico consentito.

4.3.L’analisi

Per lanalisi dei bilanci delle aziende che hanneuta delle variazioni
nell'applicazione dei nuovi principi, si procede lllesaminare quattro voci:
Awviamento, Partecipazioni, Utile netto e EBIT, gtigltimo sia in valore assoluto
che in percentuale rispetto al fatturato. Sonoessaelte queste quattro variabili in
guanto la modifica del perimetro di consolidamevdcad impattare principalmente su

di esse. Nello specifico, si andranno ad analizi&sariazioni riscontrate tra le voci
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pubblicate nei bilanci consolidati pubblicati neflercizio precedente, in continuita
con i previgenti principi, ed il dato comparativicadcolato in conformita ai nuovi
standardemanati dallo IASB.

Si ricorda che il grado di dettaglio dell’analisfettuata dipende dai dati forniti nelle
note al bilancio di ciascuna multinazionale, coesido anche le dimensioni delle
stesse. In alcuni casi, ai fini di una esauriemi@isi, possono essere riportati ulteriori
dati.

4.3.1.Basf

La multinazionale Basf, nell’adozione dei nuovingipi contabili internazionali,

rileva un impatto derivante dalllFRS 10 e dall'lBR.1. Va specificato che il gruppo,
con lo IAS 31, contabilizzava le partecipazionjomt ventureattraverso il metodo di

consolidamento proporzionale.

Si ricorda che d’ora in poi, i valori presentatlleg¢abelle sono in milioni di euro.

La tabella seguente riporta gli effetti inizialiidgue principi al 1 gennaio 2012
relativamente la voce Partecipazioni.

Tab. 10: Effetto iniziale nellimpiego dell'lFRS £011 sulla voce Partecipazioni

1 gennaio 2012
Pubblicato originariamente | IFRS 10 | IFRS 11 [Ricalcolato
Partecipazioni 1.852 217 1.417 3.486

Come si puo notare la voce Partecipazioni aumeatpes effetto dell'lFRS 10 che

delllFRS 11. In particolare, mediante I'applicazédel'lFRS 10, 4 controllate non
sono piu consolidate integralmente, ma sono cdizahie secondo il metodo del
patrimonio netto. Per 3 di queste, il controllo neussiste piu in base alla nuova
definizione fornita dal principio, in quanto i paer di Basfin queste aziende hanno la
capacita di influenzare la determinazione e l'aitwse di talune attivita rilevanti

attraverso gli organi di vigilanza. Per la quanaeice, il possesso del 51% della
partecipazione non determina il controllo, in quamper la societa produttiva di

petrolio e gas in Libia sono presenti degli accoaditrattuali con il governo libico che
limitano significativamente l'influenza sui rendinte variabili dopo le imposte sul

redditd™®?

2 Cfr. Basf Annual Report 2013, p. 149.
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In aggiunta si rileva, che nonostante BASF nonrdgdeuna quota di maggioranza in
Zao Gazprom YRGM Trading, la multinazionale hattbrai guadagni della societa a
causa di accordi di distribuzione di profitto, piale ragione la societa e consolidata
integralmente nel bilancio consolidato di grupio

L’applicazione dell'lFRS 11 ha comportato I'impiedel metodo del patrimonio netto
per 14 partecipate, cessando cosi I'applicazioné¢ metodo proporzionale
precedentemente applicato. Infine, 8 partecipazimmtrano sotto la definizione di
joint operation e pertanto sono state rilevate le quote propoatiodi attivita,
passivita, ricavi e costi, in quanto commercializzaloro prodotti con le partecipate e
non hanno accesso al finanziamento estétno

Di seguito si riporta la tabella che contiene iovatielle quattro voci di bilancio al 31
dicembre 2012 ed i valori, in tal data, ricalcolatipiegando i nuovi principi, Si
evidenzia inoltre, la variazione originata dall'l6R0 e dall'IFRS 11.

Tab. 11: Variazione delle voci presenti in bilanaio31 gennaio 2012

31-dic-12
Pubblicato originariamente [IFRS 10| IFRS 11| Ricalcolato
Avviamento 6.385 -1 6.384
Partecipazioni 2.045 1.414 3.459
Utile netto 8.436 5.977
EBIT 8.976 6.742
EBIT % 11,40% 9,35%

Come si puo notare la voce Partecipazioni aumematre I’Avviamento diminuisce
seppur di un importo poco significativo, cio risuktssere in linea con quanto appena
esposto, ovvero l'applicazione del metodo del pairiio netto per alcune
partecipazioni precedentemente consolidate integnate ed il passaggio, dal metodo
di consolidamento proporzionale a quello del patnia netto, per Igoint venture

Si segnala che relativamente allEBIT ed all’Utietto, i dati forniti nelle note
esplicative sono inficiati dall’applicazione delldAS 19 revisionato e
conseguentemente non € stato possibile ricostriére variazione derivante
dall'applicazione dellIFRS 10 e delllFRS 11. Ageto dell'applicazione di questi
ultimi si evidenziata perd un diverso posizionamemtella voce Proventi da

partecipazioni valutate coneljuity method Antecedentemente all’applicazione dei

353 Cfr. Basf Annual Report 2013, p. 149.
34 Cfr. Id., p. 150.
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nuovi principi tale voce non partecipava alla fommae dellEBIT, successivamente
BASF ha scelto I'opzione di far concorre tale vad& formazione dellEBIT in
guanto, la nuova presentazione dei proventi daazpani, riflette il carattere operativo

delle partecipazioni valutate con il metodo detipainio nettG>>.

4.3.2.Bayer

La multinazionale Bayer, nell'adozione dei nuovinpipi contabili internazionali,
rileva un impatto derivante dall'lFRS 11. Si precehe il gruppo, mediante lo IAS 31,
contabilizzava le partecipazioni joint venturecon il metodo proporzionale.

Si ricorda che d’ora in poi, i valori presentatlleg¢abelle sono in milioni di euro.

Di sequito si illustrano le variazioni che le vdoiviamento e Partecipazioni, hanno
subito nell’applicazione dellIFRS 11 in data 1 gaio 2012.

Tab. 12: Variazioni voci al 1 gennaio 2012

01-gen-12
IFRS 11
. L , , Transition to .
Pubblicato originariamente | Joint operations , Ricalcolato
Equity method
Avviamento 9.160 - -12 9.148
Partecipazioni 319 -89 35 265

Notiamo che entrambe le voci sono diminuite, questiovuto dal fatto che I'lFRS 11
nel bilancio consolidato della Bayer ha causato differenti impatti. Il primo, ha
portato le entitd a controllo congiunto, precedergete contabilizzate mediante |l
metodo del patrimonio netto, a rientrare sotto & inizione dijoint operation,
causando una diminuzione del valore delle parte@pa Il secondo, ha comportato
I'applicazione del metodo del patrimonio netto astw del metodo di consolidamento
proporzionale, impatto che ha fatto si che I'impadcritto nella voce Avviamento
diminuisse.

Di seguito si riporta la tabella che contiene iovatlelle quattro voci di bilancio al 31
dicembre 2012 ed i valori, in tal data, ricalcolatipiegando i nuovi principi, Si
evidenzia inoltre, la variazione originata dall'lBR.1. Ai fini di una corretta analisi,
viene riportata anche la variazione derivante dpfllicazione dello IAS 19

revisionato, permettendo la completa ricostruziategli effetti rilasciati dalla

> Cfr. Basf Annual Report 2013, p. 150.
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modificazione dei principi vigenti anche se, I'asalerte solo sugli effetti derivanti
dalllFRS10, IFRS11.

Tab. 13: Variazione delle voci presenti in bilanaio31 gennaio 2012

31-dic-12
IFRS 11
) .. ) B Transition to ) Valore riesposto
Pubblicato originariamente | Joint operations ) Ricalcolato | IAS 19R . i
Equity method in bilancio

Avviamento 9.293 = 9.293 - 9.293
Partecipazioni 284 -63 4 225 - 225
Utile netto 2.496 2 -1 2.497 -44 2.453
EBIT 3.960 -27 -2 3.931 -3 3.928
EBIT % 9,9598% -0,0639% -0,0047% 9,89% -0,0071% 9,8840%

L’Avviamento non subisce alcun tipo di variazionmentre le Partecipazioni
diminuiscono.

Per quanto concerne ['Utile netto, la variazione peevalentemente causata
dall’applicazione dello IAS 19 revisionato, mentrie variazioni derivanti
dall'applicazione dell'lFRS 11 sono praticamentegsignificative.

L’EBIT invece diminuisce sia in termini assolutieclpercentuali, 'andamento delle
poste di costo e di ricavo infatti evidenzia unaiduzione dei ricavi ed un amento dei
costi consolidati che é di difficile ricostruzione.

Per comprendere meglio quanto accaduto alla voaeedfaazioni, nella tabella
seguente sono riportate le partecipazionoint venturepossedute da Bayer a fine 31
dicembre 2012, per le quali si & provveduto alladifita del metodo di
consolidamento.

Tab. 14°% Partecipazioni in joint venture al 31 dicembrel20

Joint venture Paese Percentuale partecipazione
Bayer IMSA Messico 50
Bayer Zydus Pharma Private Limited India 50
Indurisik Riickversicherung AG Lussemburgo 50

Si precisa che in base alla nuova classificaziongoidt arrangementsdisposta
dalllFRS11, la Indurisik Ruckversicherung AG, lisuessere ungint operatione
pertanto non viene contabilizzata medianegliity methott”.

In data 31 marzo 2012 la Bayer ha acquisito lerazimanenti della Baulé S.A.S., la

quale a partire da tale data e stata consolidaegreamente. Per i primi tre mesi

¢ Cfr. Bayer Annual Report 2012, p. 203.
357 Cfr. Bayer Annual Report 2013, p. 263.
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dell'esercizio, la partecipazione, che configuragssere una entita a controllo

congiunto, era stata contabilizzata proporzionatmenpertanto, per il relativo arco

temporale mediante I'lFRS 11, si € dovuto appli¢agquity method.

Nella tabella seguente sono riportate le parte@pan societa collegate possedute da
Bayer a fine 31 dicembre 2012.

Tab. 15°% Partecipazioni in societa collegate al 31 diceml2012

Societa collegate Paese Percentuale partecipazione
DIC Bayer Polymer Ltd. Giappone 50
Lyondell Bayer Manufacturing Maassvlakte VOF |Olanda 50
Paltough Industries (1998) Ltd. Israele 25
POJV, LP USA 39,7

La Lyondell Bayer Manufacturing Maassvlakte VOFnastante il possesso del 50%,
era una partecipazione in societa collegata, e wkingniva contabilizzata attraverso
I" equity methodCon l'applicazione dellIFRS 11 tale partecipamaisulta essere una
joint operation, di conseguenza si ha linterruzione dell'applicagodellequity
methode la rilevazione pro-quota delle attivita, dell@sgivita, dei proventi e degli

onert>°,

4.3.3 BP Group

La multinazionale BP Group, nell'adozione dei nupkincipi contabili internazionali,

rileva un impatto derivante dall'lFRS 11. Va pretesche il gruppo, mediante lo IAS
31, contabilizzava le partecipazioni jaint venturecon il metodo del patrimonio
netto.

Siricorda che d’ora in poi, i valori presentatileeabelle sono in milioni di dollari.

Di seguito si riporta la tabella che contiene iovaldelle voci di bilancio al 31

dicembre 2012 ed i valori, in tal data, ricalcolatipiegando i nuovi principi, Si

evidenzia inoltre, la variazione originata dall’'l6R.1. Ai fini di una corretta analisi,
viene riportata anche la variazione derivante dpfllicazione dello IAS 19
revisionato, permettendo la completa ricostruziategli effetti rilasciati dalla

modificazione dei principi vigenti anche se, I'asalerte solo sugli effetti derivanti
dalllFRS10, IFRS11.

% Cfr. Bayer Annual Report 2012, p. 204.
39 Cfr. Bayer Annual Report 2013, p. 237.
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Tab. 16: Variazione delle voci presenti in bilanaio31 gennaio 2012

31-dic-12
. . . Valore riesposto
Pubblicato originariamente | IFRS 11 | Ricalcolato |IAS 19R Lo ]
in bilancio
Avviamento 11.861 329 12.190 - 12.190
Partecipazioni 18.722 -7.110 11.612 - 11.612
Utile netto 11.816 22 11.838 -587 11.251
EBIT 19.733 19.769
EBIT % 5,25% 5,26%

Come si puo notare, la voce Partecipazioni dimgauisentre I’Avviamento aumenta,
questo e causato dall'lFRS 11, il quale ha portatentita a controllo congiunto,
precedentemente contabilizzate mediante il metadgdtrimonio netto, a rientrare
sotto la definizione djoint operatione conseguentemente alla rilevazione pro-quota
delle attivita, delle passivita, dei proventi e ldegeri. Tale modifica ha determinato
un incremento dell’'Utile netto, il quale é stattatmente riassorbito dall'applicazione
dello IAS 19 revisionato che ha comportato una dumione del risultato
complessivo.

Per quanto concerne I'EBIT, nelle note esplicatha® sono state fornite sufficienti
informazioni per poter risalire alla variazione sata dall'impiego dell'lFRS 11.

Per una migliore comprensione si veda come si eoaiata la voce Partecipazioni,
suddivisa tra quelle ijpint venturee in societa controllate.

Tab. 17: Suddivisione voce Partecipazioni

31-dic-12
Pubblicato originariamente | IFRS 11 | Ricalcolato
Partecipazioni in joint venture 15.724 -7.110 8.614
Partecipazioni in collegate 2.998 - 2.998

La tabella sovra esposta evidenzia come le pageiipi in joint ventureabbiano
subito una diminuzione in ragione della diversassifecazione injoint operation

mentre non si rilevano variazioni nella voce papazioni in societa collegate.

4.3.4. Nestlé
La multinazionale Nestlé, nell'adozione dei nuovinpipi contabili internazionali,
rileva un impatto derivante dall'lFRS 11. Si precche il gruppo, mediante lo IAS 31,

contabilizzava le partecipazioni joint venturecon il metodo proporzionale.
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Si ricorda che d’ora in poi, i valori presentatilagabelle sono in milioni di franchi
svizzeri.

Si sottolinea che a fine novembre 2012 ha avutgduikacquisizione della Wyeth
Nutrition e che nel corso dell'esercizio non somvemute rilevanti cessiofif. Per
tale motivo la tabella seguente riporta i valoril’deviamento e delle Partecipazioni
iscritti in bilancio, al 31 dicembre 2012 ed i viaJon tal data, ricalcolati impiegando i
nuovi principi, evidenziandone la variazione orggen dall'lFRS 11 ed i valori
ricalcolati dopo I'acquisizione della Wyeth Nutoiti.

Tab. 18: Variazione delle voci presenti in bilanaio31 gennaio 2012

31-dic-12
. .. ) Aggiustamento dovuto Ricalcolato
Pubblicato originariamente | IFRS 11 | Ricalcolato , oo ) . K
all'acquisizione di Wyeth Nutrition | aggiustato
Avviamento 32.615 -398 32.217 471 32.688
Partecipazioni 9.846 1.733 11.579 7 11.586

Notiamo che lI'impatto causato dalllFRS 11 comparnte riduzione dell’ Avviamento
e un aumento delle Partecipazioni. Questo perchgattecipazioni inoint venture
erano precedentemente contabilizzate con il mepodporzionale mentre, con I'lFRS
11 sono rilevate medianteejuity methodPer tale ragione I’Avviamento diminuisce
ma l'acquisizione della Wyeth Nutrition comported¢rizione del relativo avviamento,
che ha completamente compensato in questo modpdtimprovocato dall'lFRS 11.
Per completare I'analisi, nella tabella seguentesiportati i valori dell’Utile netto e
dellEBIT, sia in valore assoluto che in percentuaspetto il fatturato, al 31 dicembre
2012, evidenziando la variazione provocata dall$~R1. Ai fini di una corretta
analisi, viene riportata anche la variazione derieadall’applicazione dello IAS 19
revisionato, permettendo la completa ricostruziategli effetti rilasciati dalla
modificazione dei principi vigenti anche se, I'asalerte solo sugli effetti derivanti
dall'lFRS10, IFRS11.

Tab. 19: Variazione delle voci presenti in bilanaio31 gennaio 2012

31-dic-12
. N . Valore riesposto
Pubblicato originariamente |IFRS 11|Ricalcolato| [IAS 19 Lo ]
in bilancio
Utile netto 11.060 - 11.060 -383 10.677
EBIT 13.932 -284 13.648 -260 13.388
EBIT % 15,11% -0,10% | 15,01% -0,09% 14,92%

350 Nestlé Consolidated Financial Statements 201@3p.
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L’Utile netto non ha riscontrato nessuna variazialad'applicazione dellIFRS 11
mentre 'EBIT sia in valore assoluto che in ternpercentuali € diminuito. Questo in
ragione del fatto che le partecipazionjomt venturesono ora contabilizzate mediante
I" equity methoe sono esposte nel prospetto di conto economacle fposte di natura

finanziaria.

4.3.5. Rio Tinto

La multinazionale Rio Tinto, nelladozione dei nu@vincipi contabili internazionali,
rileva un impatto derivante dall'lFRS 11. Va spmafo che il gruppo, mediante lo
IAS 31, contabilizzava le partecipazioni jaint venture mediante il metodo del
patrimonio netto.

Siricorda che d’ora in poi, i valori presentatileeabelle sono in milioni di dollari.

Di sequito si illustrano le variazioni che le vdgvviamento e Partecipazioni hanno
subito nell’applicazione dellIFRS 11 in data 1 gaio 2012, Ai fini di una corretta
analisi, viene riportata anche la variazione derieadall’applicazione dell’IFRIC 20,
permettendo la completa ricostruzione degli effeléisciati dalla modificazione dei
principi vigenti anche se, l'analisi verte solo kueffetti derivanti dall'lFRS10,
IFRS11.

Tab. 20: Variazioni voci al 1 gennaio 2012

01-gen-12
Val i toi
Pubblicato originariamente |IFRS 11|Ricalcolato| IFRIC 20 alore ‘rlespfos oin
bilancio
Avviamento 8.187 1.371 9.558 - 9.558
Partecipazioni 9.833 -2.109 7.724 -176 7.548

L’Avviamento aumenta mentre le Partecipazioni duscono.
Per quanto riguarda le partecipazioni, ai fini daumigliore comprensione di quanto
avvenuto con l'applicazione delllFRS 11, si riporb le principali entita a controllo

congiunto possedute da Rio Tinto.
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Tab. 2% Partecipazioni in entita a controllo congiunto 2l dicembre 2012

Entita a controllo congiunto Paese Percentuale partecipazione

Boyne Smelters Limited Australia 59,4
Queensland Alumina Limited Australia 80
Minera Escondida Limitada Chile 30
Rio Tingo Benga Limited Mozambico 65
New Zealand Aluminium Smelters Limited |[NuovaZelanda 79,4
Sor-Norge Aluminium A.S. Norvegia 50
Sohar Aluminium Company L.L.C. Oman 20
Halco Inc. USA 45
Pechiney Reynolds Quebec Inc. USA 50,3

Con Tl'applicazione delllFRS 11 Queensland Aluminamited, New Zealand
Aluminium Smelters Limited e Pechiney Reynolds aelnc risultano essere delle
joint operatione pertanto non vengono piu valutate a patrimoeitton ma si procede
alla rilevazione pro-quota delle loro attivita, p@#ta, proventi e oneri. Nelle note al
bilancio viene specificato che questo deriva dalofahe tali accordi sono stati
principalmente progettati per la fornitura dellaguzione delle parti che condividono
il controllo congiunto. Cio indica che le parti mandiritti sostanzialmente su tutto il
beneficio economico delle attivita. Le passivitagldeaccordi sono in sostanza
soddisfatti dai flussi di cassa ricevuti dalle paguesto indica che le parti hanno
obbligazioni effettive per i debifi>. Per questo motivo il valore iscritto nella voce
Partecipazioni diminuisce, mentre I'Avviamento awmtae probabilmente in ragione
del fatto che il differenziale tra partecipazionel @atrimonio netto delle rispettive
societa non é risultato allocabile agsetsmateriali o immateriali del bilancio delle
consolidate.

E opportuno richiamare anche quali sono le paréedimi in societa collegate a fine
2012.

Tab. 23°% Partecipazioni in societa collegate al 31 diceml2012

Societa collegate Paese Percentuale partecipazione
Mineragao Rio Do Noste S.A. Brasile 12
Compagnie Camerounasise de I'aluminum [Cameroon 46,7

Di seguito si riporta la tabella che contiene iovaldelle quattro voci di bilancio

oggetto di analisi al 31 dicembre 2012 ed i valorital data, ricalcolati impiegando i

%1 Cfr. Rio Tinto Annual Report 2012, p. 198.
32 Cfr. Rio Tinto Annual Report 2013, p. 118.
%% Cfr. Rio Tinto Annual Report 2012, p. 198.
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nuovi principi, si evidenzia inoltre, la variaziondginata dall'lFRS 11. Ai fini di una

corretta analisi, vengono riportate anche le varazlerivanti dall’applicazione dello

IAS 19 revisionato e dellIFRIC 20, permettendo dampleta ricostruzione degli

effetti rilasciati dalla modificazione dei principigenti anche se, I'analisi verte solo
sugli effetti derivanti dall'lFRS10, IFRS11.

Tab. 23: Variazione delle voci presenti in bilanaio31 gennaio 2012

31-dic-12
Valore riesposto in

Pubblicato originariamente | IFRS 11 |Ricalcolato IFRIC20 | 1AS19 bilancio
Avviamento 2.774 - 2.774 - - 2.774
Partecipazioni 5.312 -1.371 3.941 - - 3.941
Utile netto -3.004 -3 -3.007 27 -47 -3.027
EBIT -1.153 -2.395
EBIT % -2,26% -4,70%

Da quanto esposto si rileva nessuna variazione Iperviamento mentre le
Partecipazioni diminuiscono.

L’aumento registrato dall’avviamento, in ragione | ddifferente metodo di
consolidamento dellgint operation,e stato integralmente assorbito dalle maggiori
svalutazioni rilevate a seguito deitipairmet test, che ha comportato la totale
svalutazione dell’avviamento rilevato a seguitol’dpplicazione del principio IFRS
11. L’avviamento esposto nel bilancio consolidaisulta pertanto pari a quello
pubblicato nel Annual Report 2012.

Le partecipazioni diminuiscono cio € in linea caranto sopra esposto.

Per quanto attiene I'Utile netto si rileva che larigzione derivante dall'impiego
delllFRS 11 non é significativa.

Si deve precisare che per quanto concerne 'EBIT sigiesce a disporre dell'impatto
provocato dall'lFRS 11 in quanto non sono forniatidsufficienti nelle note

esplicative.

4.3.6. Veolia Environnement

La multinazionale Veolia Environnement, nell’adomodei nuovi principi contabili
internazionali, rileva un impatto derivante dalRBE 10 e dall'lFRS 11. Va specificato
che il gruppo, con lo IAS 31, contabilizzava le tpaipazioni injoint venture
attraverso il metodo di consolidamento proporzienal

Si ricorda che d’ora in poi, i valori presentatlleg¢abelle sono in milioni di euro.
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Di seguito si riporta la tabella contenente i viatt®lle voci di bilancio al 31 dicembre
2013 ed i valori, in tal data, ricalcolati impieglani nuovi principi, si evidenzia
inoltre, la variazione originata dall’'lFRS 10 e IHBRRS 11. Ai fini di una corretta
analisi, vengono riportate anche la variazioni\darii dall’applicazione delllIFRS 5 e
dello IAS 19 revisionato, permettendo la complétastruzione degli effetti rilasciati
dalla modificazione dei principi vigenti anche $analisi verte solo sugli effetti
derivanti dall'lFRS10, IFRS11.

Tab. 24: Variazione delle voci presenti in bilanaio31 gennaio 2012

31 dicembre 2012
Val i toi
Pubblicato originariamente | IFRS 10 | IFRS 11 |Ricalcolato| IFRS5 | IAS19R @ or:irll::zzs omn
Avviamento 4.795,0 -189,6 | -693,5 | 3.911,9 - - 3.911,9
Partecipazioni 441,5 245,7 [2.513,2| 3.200,4 193,6[ -1,5 3.392,5
Utile netto 529,8 -15,5 | -76,8 437,5 - 2,1 439,6
EBIT 1095 -65,9 | -329,4 699,7 — 11,6 711,3
EBIT % 3,72% -0,11% | -0,57% 3,01% 0,00% | 0,02% 3,06%

Si osserva una riduzione dellAvviamento e un auwmeni valore per le
partecipazioni.

Questo a ragione del fatto che, con I'applicazidee nuovi principi, il metodo di
consolidamento cambia. In particolare, pejoiat venturesi € passati dal metodo di
consolidamento proporzionale a quello del patrimmonétto, di conseguenza si ha
l'iscrizione del valore nelle partecipazioni e laluzione dell'avviamento. Nella
tabella seguente si puo constatare quanto appstia.sc

Tab. 25: Dettaglio voce Partecipazioni

Pubblicato originariamente |IFRS 10|IFRS 11| Ricalcolato
Partecipazioni in joint venture 0,0 246,0 (2.476,7| 2.914,8
Partecipazioni in collegate 441,5 -0,3 36,5 477,7

Le principali entita interessate dall'applicaziodiee tali principi e, in particolare,
dalllFRS 11 sono: Dalkia International, Proactiviaroup, The Chinese Water
concessions e Transdev Grdtfp

Nelle note esplicative non sono fornite ulterianformazioni. Analizzando i dati
esposti nella tabella €& possibile dedurre che alcutelle partecipazioni
precedentemente considerate entita controllategaite dell’applicazione dell’lFRS

10, sono state valutate dejéent venture

%4 Cfr. Veolia Annual Report 2013, p. 254.
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Per quanto concerne le partecipazioni in collegdtaumento deriva dalla
classificazione di alcune partecipazioni, che pleogemente erano considerate delle
joint venture quali partecipazioni in societa collegate ai see’IFRS 11. Viceversa

Si pud notare alcune partecipazioni precedentemmorisiderate collegate, a seguito
dell'applicazione dell'lFRS 10, sono consideratétarcontrollate.

Come conseguenza di quanto appena esposto, Iigite e 'EBIT diminuiscono. Si
segnala che i proventi e gli oneri derivanti dalégtecipazioni contabilizzate mediante
I"equity methodchon concorrono alla formazione del’EBIT, in quarsposte tra le

poste di natura finanziaria.

4.3.7.Vodafone Group

Infine, la multinazionale Vodafone Group, nelladwze dei nuovi principi contabili
internazionali, rileva un impatto derivante dalRB 11. Va specificato che il gruppo,
mediante lo IAS 31, contabilizzava le partecipazionjoint venturecon il metodo
proporzionale.

Siricorda che d’ora in poi, i valori presentatilegabelle sono in milioni di sterline.

Di seguito si riporta la tabella che contiene iovatlelle quattro voci di bilancio al 31
marzo 2013 ed i valori, in tal data, ricalcolatipiegando i nuovi principi, si evidenzia
inoltre, la variazione originata dalllFRS 11. Ainif di una corretta analisi, viene
riportata anche la variazione derivante dall’apione dello IAS 19 revisionato,
permettendo la completa ricostruzione degli effeléisciati dalla modificazione dei
principi vigenti anche se, l'analisi verte solo kueffetti derivanti dall'lFRS10,
IFRS11.

Tab. 26: Variazione delle voci presenti nel bilanal 31 marzo 2013

31-mar-13
Pubblicato originariamente |IFRS 11|Ricalcolato| IAS 19R Val'ore ‘rlesp.oosto
in bilancio

Avviamento 30.372 -5.982 24.390 - 24.390
Partecipazioni 38.635 7.812 46.447 - 46.447
Utile netto 673 - 673 -16 657

EBIT 4.728 2.202
EBIT % 10,64% 5,79%
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Come si puo notare la voce Partecipazioni aumemeatre I’Avviamento diminuisce,
cio risulta essere in linea con il passaggio dabuohe di consolidamento proporzionale
a quello del patrimonio netto.

Per quanto concerne la voce Partecipazioni, ilgougd 31 marzo 2013, si ritrovava ad
avere le seguenti partecipazionjamt venture

Tab. 27° Joint venture al 31 marzo 2013

Joint venture Attivita principale Paese Percentuale partecipazione
Indus Towers Limited Network infrastructure [India 35,5
Vodafone Hutchison Australia Pty Limited Network operator Australia 50
Vodafone Fiji Limited Network operator Fiji 49
Cornerstone Telecommunications Infrastructure Limited |Network infrastructure |UK 50
Vodafone Omnitel B.V. Network operator Olanda 76,9

Quest'ultime, ad eccezione della Cornerstone Tah@gonications Infrastructure
Limited, risultano ora contabilizzate mediante ietodo del patrimonio nefi®. In
particolare, nonostante la capogruppo posseggaanecipazione pari al 76,9% sulla
Vodafone Omnitel B.V., non ne detiene il controlloguanto riconosce I'esistenza di
diritti sostanziali di partecipazione detenuti daglionisti non di controllo, tali diritti
forniscono agli azionisti non di controllo, il dio di veto sulle politiche finanziarie ed
operative significative della Vodafone Omnitel B'Y.

In base la nuova classificazione doint arrangements la Cornerstone
Telecommunications Infrastructure Limited, risukssere ungoint operation e
pertanto non viene contabilizzata medianggliity method

Va per altro rilevato che al 31 marzo 2013 la mmaltionale possedeva due
partecipazioni in societa collegate.

Tab. 28°® Partecipazioni in societa collegate al 31 mar£il3

Societa collegate Attivita principale |Paese Percentuale partecipazione
Cellco Partenrship Network operator |US 45
Safaricom Limited Network operator |Kenya 40

Per concludere, la variazione dell’Utile netto dige dall’applicazione dello IAS 19
revisionatd®®, pertanto I''FRS 11 non ha generato alcun impatiodi essa. Si
sottolinea inoltre che per quanto concerne I'EBIdnnsono fornite informazioni

sufficienti nelle note esplicative per determinkxesariazione derivante dall’impiego

3% Cfr. Vodafone Annual Report 2013 p. 116.
%% Cfr. Vodafone Annual Report 2014, p. 107.
%7 Cfr. Vodafone Annual Report 2013, p. 116.
8 Cfr. 1d., p. 117.
3 Cfr.\d., p. 107.
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delllFRS 11. Va pero rilevato che la voce Proveadi partecipazioni valutate con
I’ equity methogbartecipa alla formazione dellEBIT.

4.4 Riflessioni sui risultati ottenuti

Dall’analisi condotta emerge un debole impatto poato dall'lFRS 10, infatti,
solamente 2 multinazionali su 15 hanno registrai@ variazione determinata dal suo
utilizzo, ed in entrambi i casi l'area di consohgento e stata ridotta. Le
partecipazioni, che pertanto non sono piu cons@idategralmente, vengono
contabilizzate mediante duity methoded iscritte nella voce Partecipazioni,
comportando di riflesso una contrazione della ve@amento.

Sul piano teorico I'effetto di questo nuovo princira incerto perché in alcuni casi
poteva ampliare e in altri ridurre I'area di condamento, nei casi pratici illustrati
abbiamo potuto osservare una sua contrazione.

Il principio che in realta ha provocato un sigrativo impatto nei bilanci consolidati
delle multinazionali € I'IFRS 11, infatti ben 7 minhzionali su 15 hanno riscontrato
delle variazioni generate dalla sua applicazione.

Dai risultati emersi si evince che con la nuovairdeibne di controllo congiunto
alcune partecipazioni risultano essere delle sbcieliegate.

Inoltre si & constatato che a volte, con la nudeasificazione di accordi a controllo
congiunto, alcungoint venturericadono sotto la definizione dgoint operation e
viceversa, pertanto il metodo di consolidamentaayavendo come conseguenza una
dilatazione o una contrazione della voce Partetypaz

Infine, cid che si & maggiormente riscontrato eaiatto derivante dall’abbandono del
metodo di consolidamento proporzionale, per quadligecipazioni irfjoint venture a
favore del metodo del patrimonio netto. Le azieoke precedentemente applicavano
il metodo proporzionale si ritrovano ad avere unggir valore nella voce
Partecipazioni ed una riduzione dell’avviamento.

Da quanto esaminato, le conseguenze dell’applinaziell'IFRS 11 risultano essere
coerenti con quelle che erano le aspettative datopdi vista teorico, ovvero che
limpatto sarebbe stato di difficile individuaziongsti i vari step che si devono

affrontare nell'impiego del nuovo principio.
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Viste le molteplici casistiche riscontrate nel @odell’analisi si riporta una tabella
riepilogativa delle variazioni medie percentualevate dalle voci Partecipazioni ed
Awviamento derivanti dall’applicazione dellIFRS 1€ dellIFRS 11. Nonostante
l'analisi sia stata svolta includendo anche I'EBdTlI'utile netto, queste ultime non
sono state esposte in quanto non disponibili netalita del campione oggetto di
analisi.

Tab. 29: Riepilogativa

IFRS 10 IFRS 11
Contrazione Passaggio da joint venture a | Cambio metedo di consolidamento
dell'area joint operation da proporzionale all'equity method
Avviamento -3,95% 0,92% -7,08%
Partecipazioni 32,42% -21,49% 136,02%

Relativamente I'lFRS 10 si puo notare che la cantrze dell’area, avvenuta nei due
casi aziendali, comporta un incremento della voageRipazioni e una diminuzione
dell’Avviamento.

Per quanto concerne le variazioni derivanti daR8-11; il passaggio daint venture

a joint operation ha registrato per la voce Avviamento un incremenedio dello
0,92%, e ha avuto come dati estremi un aumento @8% e dello 0%, mentre la
voce Partecipazioni ha una diminuzione media dgd@® ed ha avuto degli estremi
pari a -37,9% e -22,18%. Il cambio di metodo dismiamento ha comportato per la
voce Avviamento una diminuzione media dello 7,08%hma avuto degli estremi pari
a -14% e dello 0%, mentre la voce Partecipazionilegato un aumento in media del
136,02% e ha avuto degli estremi pari a +1,41%69;&5%.

Da quanto riportato in tabella e da quanto appspasto, si puo affermare che in tutti
i casi la voce Partecipazioni ha riscontrato il giag impatto derivante
dall'applicazione dei nuovi principi.

Delle considerazioni devono essere effettuate pantp concerne I'EBIT; nonostante
per esso non sia stato sempre possibile risalile a&hriazione derivante
dall'applicazione dell'lFRS 10 e 11. Si rileva attezione, di Basf e Vodafone Group,
che tutte le altre multinazionali hanno scelto fmme di non far concorre la voce
Proventi da partecipazioni valutate coaquity methodlla formazione del’EBIT.

Il lungo percorso che ha portato il Board pubbkcguesto set di nuovi principi e la

grande importanza data a tale progetto ha avutmesso solo in parte.
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L'obiettivo principale di ridefinire il concetto dcontrollo fornendone un’unica
definizione, risulta essere al di sotto delle aspee in relazione al limitato impatto
rilevato, tuttavia e bene ricordare che il campiesaminato, pur trattando di imprese

multinazionali, &€ contenuto.
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Conclusioni

L’introduzione della disciplina contabile internaaale per il bilancio consolidato nel
nostro Paese, ha reso rilevante lo studio della@galzione.

La scelta dell’'Unione Europea di adottare gli IARS, quali principi contabili per la
redazione del bilancio consolidato nei Paesi cotauniha posto il Board nella
condizione di dover costantemente studiare e teattaovi argomenti, nonché ad
aggiornare glistandard gia pubblicati, al fine di trattare contabilmerite modo
adeguato e le diverse fattispecie contrattuali iplaiatesi con l'incremento del
numero di Paesi che hanno optato per I'applicazidee principi IAS/IFRS. Allo
stesso modo sono aumentate in modo significativo medifiche, e degli
aggiornamenti, che si sono rese necessarie a gadglia crisi economico-finanziaria
mondiale che da alcuni anni insiste nella genérdi sistemi economici globali.

Il presente elaborato ha come obiettivo I'analiegld impatti che il nuovo set di
principi contabili internazionali apporta ai bilamonsolidati.

Muovendo da questa premessa, e considerando Ftamemto del Board
all’accettazione di una logica di timmtity, che predilige I'aspetto sostanziale a quello
formale, si e riscontrato nel secondo capitolo amaluzione dei previgenti principi
per la redazione del bilancio consolidato. In galtire, il concetto di controllo
contenuto nello IAS 2Bilancio consolidato e separaté stato ampliato e definito in
modo piu dettagliato nel 2005 con l'inclusione, lEGe non espressamente prevista,
della fattispecie del controllo di fatto. Altresi,necessario evidenziare la presenza di
un’altra definizione di controllo per le societdomo, contenuta nella SIC 12, la quale
si basa sul “trasferimento dei benefici economisulla esposizione dei rischi”.

La costante eliminazione dei casi di esclusiondadah di consolidamento, denota
una tendenza all'ampliamento del perimetro sincadof quasi, coincidere con Il
gruppo.

Il concetto di influenza notevole, e le modifichesvenute per I'esenzione
dall’applicazione delkquity methodrispecchiano il criterio della prevalenza della
sostanza sulla forma.

Per quanto riguarda la definizione di controllo giamto, contenuta nello IAS 31, di

particolare rilevanza e stata l'introduzione, n€02, del consenso unanime quale
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criterio necessario per l'esistenza del controlbmgiunto. L'inserimento di questo
criterio & stato fondamentale per evitare possdtilisi dello IAS 31 finalizzati a non
applicare le regole di contabilizzazione dell'lFBS

Il principio ha saputo disciplinare in modo esantie la materia, individuando
I'esistenza di tre tipologie goint venturee trattando la rispettiva contabilizzazione.
Criticata ed in contrasto con l'orientamento delaBb stesso era la preferenza per
I'applicazione del metodo di consolidamento propmrale per le entita a controllo
congiunto.

Il progetto di revisione dei principi contabili erhazionali inerenti il bilancio
consolidato, latente da anni, trova realizzazioelanpubblicazione delllFRS 10
Bilancio consolidatp dellIFRS 11 Accordi a controllo congiuntodellIFRS 12
Informativa sulle interessenze in altre entitello IAS 27Bilancio separatce dello
IAS 28 Partecipazioni in societa collegate e in joint wagt avvenuta nel maggio del
2011. La relativa materia € affrontata nel terzuitcéo.

Obiettivo principale del progetto e la ridefinizeondel concetto di controllo,
specialmente colmando i vuoti dottrinali in queaghbiti in cui non vi e il controllo di
diritto della partecipata ma la partecipante es@rben piu di una mera influenza
notevole sulla partecipata; sono questi il contrall fatto, le relazioni di mandato, il
controllo esclusivo di alcune attivita della paipata. La nuova definizione, contenuta
nell'lFRS 10, non e piu legata al possesso dellggioaanza dei diritti di voto, ma si
basa sulla presenza contemporanea di tre elemi@siercizio di potere sull’entita
oggetto di investimento, I'esposizione o il dirico rendimenti variabili derivanti dal
rapporto con ihvesteee la relazione tra questi due fattori, ovvero &pacita di
utilizzare il potere per influenzare i rendimenti.questo modo la definizione é resa
ancora piu sostanziale rispetto alla precedenteaceilesce I'area di giudizio dei
redattori del bilancio in quanto sottoposta alle Isoggettivitd. Soggettivita che viene
contenuta grazie al rilevante apparato di Appendi@ affiancano il principio, in
particolare I'Appendice B, la quale guida gli w#atori in tutte quelle casistiche in cui
la determinazione del controllo risulta essere dessa. Il revisionato IAS 27 si
ritrova dunque a disciplinare solamente le disposiz concernenti il bilancio

separato.
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NellIFRS 11 la definizione di controllo congiuntmva fondamento sulla definizione
di controllo fornita nell'lFRS 10, inoltre la nuowdassificazione di accordi a controllo
congiunto predilige I'aspetto sostanziale rispettquello formale, cio, e in coerenza
con l'orientamento dello IASB e con il processadnvergenza, in atto, tra gli IFRS e
gli US GAAP.

Con l'individuazione del metodo del patrimonio wettome unico criterio di
consolidamento per I@int venture eliminando cosi la possibilita di impiegare il
metodo proporzionale, il Board conferma ancora woléa la sua accettazione della
logicaentity.

La definizione di influenza notevole, presente relisionato IAS 28, non subisce
modifiche, esso si ritrova inoltre ad essere l'onidocumento che disciplina il
trattamento contabile per jeint venture

NelllFRS 12 é raccolta lalisclosureinerente i rapporti partecipativi, inoltre va
sottolineata la volonta, mediante questo princigicagevolare gli analisti e i mercati
finanziari nel loro giudizio grazie la scelta difatizzare I'informativa concernete
I'esposizione al rischio.

L’'analisi effettuata, nel quarto capitolo, su umgeone di aziende, ha condotto ad un
risultato in parte differente da quelle che eram@s$pettative sul piano prettamente
teorico.

Relativamente allimpatto dell'lFRS 10, e consedgeerente la nuova definizione di
controllo, dall’analisi compiuta emerge un deboipatto del principio e, in entrambi i
casi, si riscontra un restringimento del perimetiroonsolidamento. Questo risultato si
pone in contrasto con una delle due correnti déHeratura, la quale, con
'applicazione del nuovestandard si aspettava un ampliamento dell'area. L'analisi
effettuata va invece a confermare quanto sostestaita corrente della letteratura che
prevedeva in alcuni casi un ampliamento e in atirrestringimento del perimetro.

Per quanto attiene alle conseguenze dell'applicagzaell'lFRS 11, dallesamina del
campione si evince un significativo impatto delpipio. Tale risultato risulta essere
del tutto in linea con quelle che erano le aspedatal punto di vista teorico, ovvero
che l'impatto sarebbe stato di difficile individueze a causa dei diversiep che
devono essere affrontati nellimpiego del nuostandard Infatti, sono emerse

molteplici casistiche differenti derivanti dalla oua definizione di controllo
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congiunto, dalla nuova classificazione di accordicantrollo congiunto, nonché
dall'abolizione del metodo di consolidamento pragianale per Igoint venture

A parere di chi scrive l'introduzione di questo gétuovi principi deve essere ben
accolta da parte degliserse deipreparersdel bilancio. Nonostante il debole impatto
riscontrato nell’analisi, il nuovo concetto di canito, definito nellIFRS 10, chiarisce

e precisa l'esistenza dello stesso in tutte quelteazioni in cui era difficile
identificarlo /o di dubbia interpretazione.

In merito 'IFRS 11, la scelta di favorire la présiaza della sostanza economica sulla
forma giuridica, e conseguentemente scindere ghrac a controllo congiunto nelle
categorigoint venturee joint operation € condivisa; questo in quanto la forma stessa
prescinde dall’esistenza di un soggetto giuridimtipendente a capo della partecipata.
Altresi, la modifica del metodo di consolidamenédl@l societa riconosciute qugdint
venture favorendo il metodo del patrimonio netto a disitaglel proporzionale,
contribuisce ad aumentare la qualita delle rappteg®ni di bilancio. |l
miglioramento risulta particolarmente rilevanteriferimento alla composizione del
patrimonio aziendale, il quale non sara piu infiwiagalla commistione dassets
valutati al fair value e assetsmantenuti al costo storico a causa del metodo di
consolidamento proporzionale.

Per concludere, € da non sottovalutare l'importadzajuesto progetto che con
I'attualizzazione di un processo di convergenzaliréAS/IFRS e gli US GAAP, pone
le basi per una armonizzazione a livello mondiag pgrincipi contabili per la
redazione dei bilanci consolidati, consentendonegda una maggiore confrontabilita
e creando una spinta all'infittirsi delle relazidra i vari operatori/soggetti economici.

156



Bibliografia

Andrei P., L'adozione degli IAS/IFRS in Italia: concentraziomaiziendali e bilancio

consolidatg G. Giappichelli editore, Torino, 2006.

Andrei P., Azzali S., Gavana G., Lai A., Rinaldi, LSaccon C., Vigano R.Bilancio
consolidatg editore Il Sole 24 Ore, Milano, 2011.

Antonelli V., Il bilancio consolidato: tecniche di redazione: §sl 32/2007, novita OIC e
IAS/IFRS, esempi e casi pratici, check;lestitore Il Sole 24 ore, Milano 2007.

Azzali S., Il bilancio consolidato secondo i principi contabiinternazionali: problemi
applicativi, soluzioni operative e potenzialita anhative editore Il Sole 24 ore, Milano,
2002.

Basis for Conclusions and amendments to guidanternitional Financial Reporting
Standard, IFRS 10 Consolidated Financial Statements

Betancourt L., Baril C. P., “Accounting for joinemtures moves closer to convergence”, The
CPA Journal, 2013, vol. 83, fasc. 2, pp. 26-31.

Bianchi L. A., “Note sulla nozione di “controllo” en principi contabili internazionali
IAS/IFRS in materia di bilancio consolidato”, Ritasdelle societa, 2011, vol. 56, fasc. 2-3,
pp. 253-280.

Bianchi S., Pedotti P., “IFRS 11, “Joint arrangets&rprincipali novita rispetto allo 1AS 31",
Contabilita finanza e controllo, 2012, vol. 35,d&s9, pp. 650-656.

Biancone P. P., Busso D., Cisi M., PisonilPhjlancio consolidato IAS/IFRSGiuffré editore,
Milano, 2007.

Bini M., “La nuova disciplina del controllo nei pgipi contabili internazionali”, Le Societa,
2011, vol. 30, fasc. 9, pp. 1067-1073.

Calandrini C., “L'IFRS 10 Consolidated Financialatments: fu vera gloria?”, Bancaria,
2013, vol. 69, fasc. 1, pp. 66-74.

Cairns D.,“Consolidated Financial Statements”, Asttancy, 2012, vol. 148, p. 58.

Cairns D., “IASB”, Accountancy, 2011, vol. 147 5.

157



Caratozzolo M., “Osservatorio sui principi contalpizionali e internazionali”, Contabilita
finanza e controllo, 2011, vol. 34, fasc. 11, f@8-811.

Cascone C., Villa M., “Nuovo consolidato al via gial 2013”, Guida alla Contabilita &
Bilancio, 2014, fasc. 1, pp. 46-51.

Cecchi M.,Aggregazioni, gruppi e bilancio consolidatxditore Angeli, Milano, 2010.

Confalonieri M., “Le partecipazioni e i principi et@bili internazionali IAS/IFRS”, Rivista

italiana di ragioneria e di economia aziendale,7200l. 107, fasc. 11-12, pp. 602-615.

Costa A., Il bilancio consolidato e l'applicazione dei primii contabili internazionali
IAS/IFRS Cacucci editore, Bari, 2007.

Davies A., “A weighty subject”, Accountancy, 204b]. 148, p. 61.

De Gennaro G., Mazzeo R., “IFRS 11 «JOINT ARRANGHWIES»: impatti applicativi sul
bilancio”, Guida alla Contabilita & Bilancio, 201fasc. 4, pp. 62-65.

De Gennaro G., Mazzeo R., “Lo IAS 31 «Interestfint ventures» lascia il posto all'lFRS
11 «joint arrangements»”, Guida alla Contabilit8#ancio, 2011, fasc. 14-15, pp. 59-64.

Dezzani F., “Bilancio separato”, “bilancio individle” e “bilancio consolidato” secondo i

“principi IAS™, Impresa commerciale e industria205, vol. 27, fasc. 7-8, pp. 1119-1124.

D.lgs. 9 aprile 1991, n. 12&ttuazione delle direttive n. 78/660/CEE e n. 89/8&E in

materia societaria, relative ai conti annuali e cofidati.

Fabi T., “Il nuovo principio contabile internazidedFRS 10 sul bilancio consolidato novita e
criticita”, ANDAF magazine, 2012, fasc. 3, pp. 18-1

Ferrari A., Panzironi F., “IFRS 10 «consolidatathficial statements»”, Guida alla Contabilita
& Bilancio, 2013, fasc. 2, pp. 10-27.

Ferrari A., Storti A., “Bilancio consolidato secandjli IAS”, Guida alla Contabilitd &
Bilancio, 2009, fasc. 4, pp. 64-66.

Ferrari A., Storti A., “Bilancio consolidato e seatb e partecipazioni”, Guida alla Contabilita
& Bilancio, 2008, fasc. 13, pp. 71-76.

Fornaciari L., Gruppi aziendali e bilancio consolidato in Italias. Giappichelli editore,
Torino, 2011.

158



Gardini S.,Il bilancio consolidato secondo i principi contabitazionali e internazionali
Giuffré editore, Milano, 2010.

Ghiotto R., Pignotti SIAS: principi contabili internazionali e consulendal lavorq IPSOA,

Milanofiori, Assago, 2006.

Gillard G., Khatri G. R., “Regaining control”, Acantancy Ireland, 2011, vol. 43, fasc. 5, pp.
36-38.

International Accounting Standard Board (IASB), |23, Bilancio consolidato e separato
2008.

International Accounting Standard Board (IASB), 123, Bilancio separatp2012.

International Accounting Standard Board (IASB), 128, Partecipazioni in societa collegate
2008.

International Accounting Standard Board (IASB), |88, Partecipazioni in societa collegate

e joint venture2011.

International Accounting Standard Board (IASB), 18%, Partecipazioni in joint venture
2008.

International Accounting Standard Board (IASB), R0,Bilancio consolidatp2011.

International Accounting Standard Board (IASB), R1, Accordi a controllo congiunto
2011.

International Accounting Standard Board (IASB), &R2,Informativa sulle partecipazioni in
altre entitg 2011.

International Accounting Standard Board (IASB), S12, Consolidamento — Societa a

destinazione specific2008.

lori M., Pozzoli M., “ll punto sugli IAS: consolidaento e problematiche affini negli
IAS/IFRS”, Guida alla Contabilita & Bilancio, 200fsc. 3, pp. 49-51.

Kepler J., Stockinger M., Leitner-Hanetseder S.hatimpact does the application of IFRS

11 have on (European) companies?An empirical safdyne impacts on selected financial

statement figures and key financial ratios”, Glolnference on Business and Finance
Proceedings, 2014, vol. 9, fasc. 1, pp. 208-214.

159



Luciani V., “IFRS 10 «consolidated financial stamtts»”, Guida alla Contabilita & Bilancio,
2012, fasc. 5, pp. 59-64.

Lumeridi M., “Joint venture e joint operation: dafiioni e aspetti contabili”,
Amministrazione & finanza, 2011, vol. 26, fasc.pf, 25-31.

Mari L. M., “ll consolidamento delle partecipazioaicontrollo congiunto: il caso delle joint
ventures”, Rivista italiana di ragioneria e di esoma aziendale, 2001, vol. 101, fasc. 11-12,
pp. 609-619.

Mezzabotta C., “IFRS 10: controllo e area di comsoshento”, Amministrazione & finanza,
2014, vol. 29, fasc. 6, pp. 6-12.

Mezzabotta C., “Nuovo IAS 28: cosa cambia per gacieollegate e joint venture”,

Amministrazione & finanza, 2013, vol. 28, fascpf, 21-28.

Mezzabotta C., “IFRS nel bilancio individuale e &&io: un commento”, Amministrazione &
finanza, 2012, vol. 27, fasc. 3, pp. 25-30.

Mezzabotta C., “IFRS: cessione di attivi a sociei@olo”, Amministrazione & finanza, 2009,
vol. 24, fasc. 8, pp. 11-16.

Mezzabotta C., “IFRS 10: un nuovo principio percdnsolidamento”, Bilancio e reddito
d’'impresa, 2011, vol. 2, fasc. 8, pp. 49-54.

Mezzabotta C., “Bilancio consolidato: esempi IFR3B, Bilancio e reddito d'impresa, 2011,

volume 2, fascicolo n. 9, pp. 38-44.

Mezzabotta C., “IFRS 12: nuova informativa sullertgeipazioni”, Bilancio e reddito
d’'impresa, 2011, vol. 2, fasc. 10, pp. 37-43.

Mezzabotta C., “EFRAG e IASB: le ultime novita”,yi&ta dei dottori commercialisti, 2013,
vol. 64, fasc. 1, pp. 215-223.

Mezzabotta C., “Nuove norme per le Joint VentuRiVjista dei dottori commercialisti, 2013,
vol. 64, fasc. 2, pp. 475-484.

Mezzabotta C., “I nuovi principi IFRS 10-12 e le difithe a IAS 27 e IAS 28; il nuovo
principio IFRS 13, FAIR VALUE MEASUREMENT; i pringiali progetti in corso presso lo
IASB”, Rivista dei dottori commercialisti, 2012, w63, fasc. 2, pp. 495-505.

160



Mezzabotta C., “IFRS 10: un nuovo principio pebilancio consolidato”, Rivista dei dottori
commercialisti, 2012, vol. 63, fasc. 3, pp. 689-701

Montrone A, Il bilancio consolidato dei gruppi aziendali: un agro alla luce di nuovi

principi contabili internazionalieditore Angeli, Milano, 2010.

Moscarini F., “La nozione di «controllo» nella d@ma del bilancio consolidato. Confronto
con i principi contabili internazionali”, Rivistdaliana di ragioneria e di economia aziendale,
2006, vol. 106, fasc. 3-4, pp. 168-183.

Organismo lItaliano Contabilita (OIC), OIC 1rhilancio consolidato2005.

Portalupi A., “La nuova definizione di controllo INE-RS 10: novita e impatti nell’area del

consolidamento”, Bilancio e reddito d'impresa, 204d. 4, fasc. 9, pp. 41-47.

Pozzoli M., “IFRS 10: bilancio consolidato”, Guiddla Contabilita & Bilancio, 2013, fasc.
12, pp. 43-48.

Pozzoli M., “Perimetro di consolidamento e «rapisofartecipativi e non partecipativi tra
imprese”, Guida alla Contabilita & Bilancio, 20Xasc. 14-15, pp. 48-51.

Pozzoli M., “IFRS 12: informativa sulle interesseria altre imprese”, Guida alla Contabilita
& Bilancio, 2011, fasc. 16, pp. 63-67.

Pozzoli M., “Consolidamento delle societa veico® bilanci conformi agli IAS”, Guida alla
Contabilita & Bilancio, 2007, fasc. 22, pp. 56-60.

Pozzoli M., Pozzoli S., “IAS 28: partecipazionisocieta collegate”, Guida alla Contabilita &
Bilancio, 2005, fasc. 3, pp. 61-66.

Prencipe A., Tettamanzi PBilancio consolidato: tecniche di redazione e asiaiecondo i

nuovi principi internazionalieditore Egea, Milano, 2009.

Quagli A., “IFRS 10: nozione di controllo e bilancconsolidato”, Amministrazione &
Finanza, 2011, vol. 26, fasc. 9, pp. 6-15.

Quagli A., “Dalle joint ventures ai joint arrangemie (IFRS 11)”", Amministrazione &
Finanza, 2011, vol. 26, fasc. 11, pp. 7-11.

161



Quagli A., “Informazioni sul coinvolgimento in adtraziende: 'IFRS 12”, Amministrazione &
Finanza, 2011, vol. 26, fasc. 11, pp. 14-17.

Regolamento (CE) n. 2238/2004 della Commission@8elicembre 2004.
Regolamento (UE) n. 1254/2012 della Commissionkldedlicembre 2012.

Rija M., Comunicazione economico-finanziaria, bilancio cdidsto e adozione degli
IAS/IFRS nei gruppi aziendali: analisi teorica esaontri empiricj editore Angeli, Milano
2010.

Rinaldi L., Toselli G. A.La variazione della quota di partecipazione neahitio consolidatp
Il Sole 24 ore, Milano, 2012.

Rocca E., “Le quote dei soci di minoranza nel lhlanconsolidato secondo gli IAS”,

Amministrazione & Finanza, 2005, vol. 20, fascpg, 7-13.

Saccon C.|I sistema regolativo del bilancio di gruppeditore Cafoscarina, Venezia, 2008.

Saccon C. L'area di consolidamento nella previsione normativaternazionale G.

Giappichelli editore, Torino, 2003.

Santesso E., Sostero Wprincipi contabili per il bilancio d’esercizioll Sole 24 ore, Milano,
2011.

Savioli G.,I principi contabili internazionali Giuffré editore, Milano, 2008.

Sotti F., “ll consolidamento delle partecipaziamjoint venture”, Rivista italiana di ragioneria
e di economia aziendale, 2012, vol. 112, fasc.dp245-58.

Talamonti M. F., “La contabilizzazione delle pargazioni nelle imprese collegate e nelle
joint ventures: IAS 28 e IAS 31", Impresa Ambieanagement, 2008, vol. 2, fasc. 3, pp.
373-419.

Taliento M., “Partecipazioni di controllo nei bileinconsolidati e separati IAS/IFRS”,
Contabilita finanza e controllo, 2008, vol. 31,da%0, pp. 792-798.

Teodori C.,II bilancio consolidato: la metodologia di costronie e il profilo informativp
Giuffre editore, Milano, 2012.

162



Vagnozzi O., “IFRS 10, il bilancio consolidato” r@tenti finanziari e fiscalita, 2012, fasc. 6,
pp. 151-152.

Vagnozzi O., “IFRS 11", Strumenti finanziari e f@ita, 2012, fasc. 8, pp. 129-130.

Vagnozzi O., “IFRS 12, Joint arrangements”, Strutiniémanziari e fiscalita, 2012, fasc. 7, pp.
115-117.

Vergani M., “IAS 27 e IAS 28: novita 2011 e nuovoncetto di controllo”, Guida alla
contabilitd & bilancio, 2012, fasc. 4, pp. 54-61.

Vergani M., “IFRS 10: nuovo concetto di controll&uida alla contabilita & bilancio, 2011,
fasc. 12, pp. 44-47.

Vergani M., “IFRS 11: «Joint arrangements»”, Gualia contabilita & bilancio, 2011, fasc.
13, pp. 59-64.

Vergani M., “«Joint arrangements»: recenti svillip@iuida alla contabilita & bilancio, 2010,
fasc. 17, pp. 54-58.

Vergani M., “IAS 31: partecipazioni in “joint verei”, Guida alla contabilitd & bilancio,
2007, fasc. 16, pp. 49-54.

Vinzia M. A., Tedoldi A., “IAS 27: regole e valutani per il bilancio consolidato”, Guida
alla Contabilita & Bilancio, 2004, fasc. 1, pp. 48-

163



Bilanci consultati e sitografia

Anheuser-Busch InBev Annual Report 2013.
Basf Annual Report 2013.

Bayer Annual Report 2013.

Bayer Annual Report 2013.

BP Annual Report 2013.

British American Tobacco Annual Report 2013.
GlaxoSmithKline Annual Report 2013.

Nestlé Consolidated Financial Statements 2013.
Nestlé Consolidated Financial Statements 2012.
Novartis Annual Report 2013.

Rio Tinto Annual Report 2013.

Rio Tinto Annual Report 2012.

Roche Annual Report 2013.

Sanofi Annual Report 2013.

Total Annual Report 2013.

Unilever Annual Report 2013.

Veolia Environnement Annual Report 2013.
Vodafone Annual Report 2014.

Vodafone Annual Report 2013.

http://www.andaf.it

http://www.diritto24.ilsole24ore.com

http://www.fondazioneoic.eu

http://www.ifrs.org

164



